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1A.HL FLIGHT INVEST

GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT KG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2021

BILANZ ZUM 31122021

AKTIVA 109.210.320,73 104.282.445,28

SACHANLAGEN 103.234.151,51 99.044.212,37

BARMITTEL UND BARMITTELAQUIVALENTE

a) Taglich verfugbare Bankguthaben 5.954.273,07 5147.426,16

FORDERUNGEN

a) Andere Forderungen 0,00 14.94745

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 21.896,15 75.859,30

PASSIVA 109.210.320,73 104.282.445,28

RUCKSTELLUNGEN 50374970 7796049

KREDITE

a) von Kreditinstituten 37.742.666,10 46.420.901,22

VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN

UND LEISTUNGEN

a)aus anderen Lieferungen und Leistungen 6.230,27 0,00

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

a) gegenuber Gesellschaftern 1799357 15.892,00

PASSIVE RECHNUNGSABGRENZUNG 1184.497,70 1.093.278,54

EIGENKAPITAL 69.755.183,39 56.674.413,03

a) Kapitalanteile 130.107.782,46 119.498.688,78

b Eie‘:rhsgiines\/iferﬁteuﬁzwmne/ verluste aus 76.400.436,80 79117.694,55

C) Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 16.047.837,73 16.293.418,80
SEITE 3
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1B. HL FLIGHT INVEST
GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT KG
GEWINN UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR 2021 BIS 31. DEZEMBER 2021

GUV FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR 2021 BIS 31. DEZEMBER 2021

1. ERTRAGE
a) Ertrage aus Sachwerten 20.054.664,39 21.017.864.,34
b) Zinsen und ahnliche Ertrage 8.924,18 31.824,55
C) Sonstige betriebliche Ertrage 19,50 69.398,79
Summe der Ertrage 20.063.308,07 21.119.087,68
2. AUFWENDUNGEN
a) Zinsen aus Kreditaufnahme 1.979.032,75 2.562.858,47
b) Verwaltungsvergltung 408.611,63 46725425
¢ Verwahrstellenvergltung 57.020,81 55.990,63
d) Prufungs- und Veroéffentlichungskosten 18.791,61 13.49189
e) Sonstige Aufwendungen 155231354 1726.346,64
Summe der Aufwendungen 4.015.770,34 4.825.668,88
3. ORDENTLICHER NETTOERTRAG 16.047.837,73 16.293.418,80
4. EEQEEEETEE?A&T??EEBMS DES 16.047.837,73 16.293.418,80
5. ZEITWERTANDERUNG
a) Ertrage aus der Neubewertung 9406.88926 618041786
b) Aufwendungen aus der Neubewertung 6.689.631,51 61.464.928,42
(Sslérs]l?é\eﬁi?;h?iecst realisierten Ergebnisses des 2.717.257.75 -55.284.510,56
6. ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES 18.765.095,48 -38.991.091,76
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1C. HL FLIGHT INVEST
GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT KG
ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 01. JANUAR BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

|. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine geschlossene Publikums-Investmentkommanditgesellschaft, die den Vor-
schriften der §§ 149 ff. KAGB unterliegt. Die Gesellschaft hat daher fUr Rechnungslegung, Prufung und Offenlegung die be-
sonderen Vorschriften nach §§158-160 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) sowie die Verordnung Uber Inhalt, Umfang
und Darstellung der Rechnungslegung von Sondervermaogen, Investmentaktiengesellschaften und Investmentkomman-
ditgesellschaften sowie Uber die Bewertung der zu dem Investmentvermégen gehdérenden Vermdgensgegenstande
(KARBV) zu beachten.

Die Gesellschaftist aufgrund ihrer Rechtsform und der an ihr beteiligten nicht naturlichen Personen als persénlich haften-
de Gesellschafter gemaf § 264a Abs. 1HGB verpflichtet, die Vorschriften fUr Kapitalgesellschaften & Co.anzuwenden.

Hinsichtlich ihrer GréRenmerkmale erfullt die Gesellschaft zum Bilanzstichtag die Merkmale einer mittelgrozen Kapitalge-
sellschaft & Co.geman § 267 Abs. 2 HGB.

Die Bilanz wurde nach Verwendung des Jahresergebnisses aufgestelit.

Die Gesellschaft wendet fur die Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung die Gliederungsvorschriften
der 8§ 21und 22 KARBV an.

FUr die Aufstellung des Anhangs wird § 25 KARBYV beachtet.

Aufgrund der Vorschriften des KAGB erstellt die Gesellschaft einen Lagebericht nach § 289 HGB mit den besonderen An-
gaben nach § 23 Abs. 3 und 4 KARBYV. Der Bericht Uber die Risiken und Chancen der kinftigen Entwicklung gemaf § 289
ADbs.1S. 4 HGB entfallt, da die Gesellschaft aufgrund der Verwaltung durch eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
(KVG) nicht Uber Investmentbetriebsvermdgen verflugt. Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft geben aufgrund der
Bestimmung des §158 1. V.m.§ 135 Abs.1Nr. 3 KAGB einen sog. Bilanzeid nach § 264 Abs.2S.3 bzw. § 289 Abs.1S. 5 HGB ab.

Il. ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN (VGL. AUCH §§ 26 FF.
KARBYV)

Die Vermogensgegenstande werden nach § 28 Abs. 1KARBV zum Verkehrswert angesetzt. Der Verkehrswert des Flug-
zeugs wird grundsatzlich durch die KVG geman den Regelungen nach § 33 Abs. 3 KARBYV durch ein Ertragswertverfah-
ren ermittelt, das die individuellen technischen Merkmale und weitere Parameter wie z. B. den Restwert des Objektes
und den entsprechend adaguaten Diskontierungssatz berucksichtigt. Mit der Ermittlung des Verkehrswertes zum Bi-
lanzstichtag wurden zwei den Vorschriften des § 216 Abs. 2 KAGB entsprechende externe Gutachter beauftragt. Der
von den externen Gutachtern ermittelte Verkehrswert wurde von der Kapitalverwaltungsgesellschaft Uberpruft. Die
Bewertung zum 31.12.2021 wurde, wie bereits im Vorjahr, unter Berucksichtigung aller vertraglichen Optionen des Lease
Agreements mit Emirates durchgefuhrt. In den Jahren vor 2019 wurde der Verkehrswert des A380 auf Basis der Leasin-
graten der 10-jahrigen Grundlaufzeit und des nach Ablauf ebendieser erzielbaren VeraufRerungswerts ermittelt. Auch
der VeraufRerungswert spiegelt die potenzielle zuklnftige Ertragskraft des Flugzeugs wider. Zum Bewertungsstichtag
(3112.2021) wurden alle moglichen vertraglichen Optionen, ,12-Jahres-Option” als auch ,15-Jahres-Option”, bewertet. Der
Wertansatz fur das Flugzeug zum 31.12.2021 wurde, wie bereits in den Vorjahren, mit dem niedersten Mittelwert der Er-
gebnisse der Gutachter aus allen vertraglichen Optionen des Lease Agreements mit Emirates angesetzt. Abweichend
vom Vorjahr ergibt sich damit der bilanziell angesetzte Verkehrswert als Durchschnitt der durch die beiden Bewerter
ermittelten Verkehrswerte fur die ,12-Jahres-Option”.

Durch die Anpassung der Bewertungsmethodik gegenuber den Jahren vor 2019 werden die vorteilhaften vertraglichen
Regelungen des Lease Agreements berucksichtigt.

SEITES
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Das Bankguthaben wird nach § 29 Abs. 2 KARBY zum Nennbetrag bilanziert.
Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande werden zum Nennwert angesetzt.

Die Ruckstellungen werden mit dem nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag an-
gesetzt. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden grundsatzlich abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden geman § 29 Abs. 3 KARBV mit ihrem RUckzahlungsbetrag angesetzt.

Die Anschaffung und Finanzierung des Anlagevermaogens sowie die laufenden Geschaftsvorfalle der Gesellschaft wer-
den fast ausschlietdlich in US-Dollar abgewickelt. Zur Absicherung der Wahrungsrisiken aus dem Erwerb des Anlagever-
maogens sowie aus anfanglichen Projekt- und Finanzierungsvergutungen erfolgt sowohl die Eigen- als auch die Fremd-
finanzierung vollstandig in US-Dollar. Alle laufenden Aufwendungen in fremder Wahrung sind durch die Mietertrage in
US-Dollar gedeckt. Es liegt insoweit ein geschlossenes Wahrungssystem vor. Wechselkursanderungen EUR/US-Dollar
treffen somit die Gesellschaft grundsatzlich nicht. Diese vollstandige 6konomische Wechselkursabsicherung darf ge-
man § 26 Abs. 3 KARBY bilanziell nicht abgebildet werden. Samtliche Grund- und Sicherungsgeschafte sind deshalb nach
den allgemeinen kapitalanlagerechtlichen Vorschriften zu bilanzieren und zu bewerten.

Die Vermogensgegenstande und die Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden mit dem Wechselkurs im Zugangs-
bzw. Entstehungszeitpunkt umgerechnet. Am Bilanzstichtag erfolgt die Folgebewertung nach den Vorschriften des §
256a HGB. Aufgrund von § 28 Abs. 1KARBYV wird das Sachanlagevermogen mit dem Verkehrswert in Euro ausgewiesen,
indem der fur das Sachanlagevermogen ermittelte Verkehrswert in US-Dollar mit dem Kurs am Bilanzstichtag in Euro
umgerechnet wird.

Die Pflichteinlagen der Gesellschafter werden mit dem Wechselkurs im Beitrittszeitpunkt umgerechnet. Eine Folgebe-
wertung wird nicht durchgefuhrt. Kapitalruckzahlungen und Gewinnausschuttungen werden mit dem Transaktions-
kurs bewertet.

Rechnungsabgrenzungsposten werden zu jedem Bilanzstichtag neu berechnet und mit dem Kurs am Bilanzstichtag
umgerechnet.

Positionen in der Gewinn- und Verlustrechnung, die auf fremde Wahrung lauten, werden mit dem Transaktionskurs
angesetzt.

Bei den verwendeten Umrechnungskursen wird von zulassigen Vereinfachungen Gebrauch gemacht. Mazgebliche
Wechselkurse sind die Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank.

ll. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ
Die Entwicklung des Investment Anlagevermogens im Jahr 2021 ist in der Anlage zum Anhang dargestellt.
Die sonstigen Vermogensgegenstande enthalten Umsatzsteuererstattungsanspruche.

Die Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen die noch ausstehende KVG-Vergltung fur 2021, die laufenden GebUhren der
Verwahrstelle sowie Kosten fur die Steuerberatung und Prufung des Jahresabschlusses 2021,

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die Angaben im Zusammenhang mit den Verbindlichkeiten
(Restlaufzeiten) in dem folgend dargestellten Verbindlichkeitenspiegel zusammengefasst:
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RESTLAUFZEIT

Kredite
Von Kreditinstituten 37.742.666,10 13197.372,08  24.545294,02 0,00
(Vorjahr) (46.42090122) (11.623.411,20) (34.797.490,02) (0,00)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen
aus anderen Lieferungen und Leistungen 6.230,27 6.230,27 0,00 0,00
(Vorjahr) (0,00) (6.230,27) (0,00) (0,00)
Sonstige Verbindlichkeiten
gegenuber Gesellschaften 1799357 1799357 0,00 0,00
(Vorjahr) (15.892,00) (15.892,00) (0,00) (0,00)

37.766.889,94 13.221.595,92 24.545.294,02 0,00
(Vorjahr) (46.436.79322) (11.639.30320) (34.797.490,02) (0,00)

Zur Besicherung der Kredite von Kreditinstituten ist das Flugzeug mit einer Hypothek belegt. Zusatzlich wurden alle Versi-
cherungs- und Gewahrleistungsanspruche an die darlehensgewahrende Bank abgetreten. Ferner erfolgte unter anderem
die Verpfandung des Kontos der Gesellschaft, auf welches die Zahlungen an die Investmentgesellschaft durch den Mieter zu
erfolgen hat, sowie die Abtretung der Anspruche auf Zahlung der Mietrate und aller weiteren Rechte der Gesellschaft aus
dem Mietvertrag an die Banken.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet die von Emirates vorschussig bezahlte monatliche Mietrate fur den
Zeitraum vom 1. bis 21. Januar 2022.

Unter dem nicht realisierten Ergebnis des Geschaftsjahres werden die Wertanpassungen aus den Zeitwertanderungen aus-
gewiesen.

Darstellung der Kapitalkonten gemaf Regelung im Gesellschaftsvertrag nach § 25 Abs. 4 KARBV

1. Pflichteinlagekapitalkonto | 0243782384
2. Verrechnungskonto Il (Entnahmen) -24.963.068,05
3. Ergebnisvortragskonto V 2.280.427,60
(davon: nicht realisiertes Ergebnis) (-76.400.436,80)
69.755.183,39

Die im Handelsregister eingetragenen Hafteinlagen der Kommanditisten betragen zum Bilanzstichtag 1.089 TUS-Dollar.

Der in Euro aufgestellte Jahresabschluss vermittelt bei Anwendung der gesetzlichen Vorschriften kein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, da die Gesellschaft aufgrund des geschlossenen
Wahrungssystems keinem Wahrungsrisiko ausgesetzt ist. Ein Wechselkursrisiko besteht nur auf Gesellschafterebene, so-
fern Kapitaleinlagen durch einen Umtausch von Euro in US-Dollar geleistet wurden oder die Gesellschafter inre Auszahlung
in Euro zu erhalten wunschen.

SEITE 7
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Die Angabenim Lagebericht wurden deshalb in US-Dollar gemacht und der Anhang um denin US-Dollar aufgestellten Jahres-
abschluss (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anlagespiegel) als Anlage erganzt, der den handels- bzw. investmentrechtli-
chen Vorschriften mit Ausnahme der Umrechnung in Euro entspricht.

IV. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthielten im Vorjahr Ertrage aus Wahrungsumrechnung in Hohe von 69.39879 Euro.

Die sonstigen Aufwendungen in Hohe von 155231354 Euro (Vorjahr: 1.726.346,64 Euro) enthalten im Wesentlichen Aufwen-
dungen aus realisierten Kursverlusten in Hohe von 1.506.448,05 Euro (Vorjahr: 1.687.798 66 Euro).

Die Ertrage aus der Neubewertung in Hohe von 9.406.889,26 Euro (Vorjahr 6180.417,86 Euro) resultieren im Wesentlichen
aus der Wahrungsumrechnung des Flugzeugs.

Die Aufwendungen aus der Neubewertung in Hohe von 6.689.63151 Euro (Vorjahr 61.464.92842 Euro) resultieren im We-

sentlichen aus der Wertanpassung des Flugzeugs zum 31. Dezember 2021 sowie der Wahrungsumrechnung des Darlehens
zum 3112.2021.

V. ANGABEN GEMASS § 101 ABS. 2 KAGB

1. Gesamtkostenguote sowie erfolgsabhangige Verwaltungsvergutung
Die Gesamtkostenguote fur das Geschaftsjahr 2021 betragt 0,81 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts.
Die Gesamtkostenquote umfasst die von der Investmentgesellschaft im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlun-
gen (ohne Initialkosten, Bewirtschaftungskosten und an Dritte gezahlte Zinsen). Die ausfuhrliche und vollstandige Dar-

stellung und Erlauterung der mit dem Investmentvermadgen verbundenen Kosten ist in § 7 der Anlagebedingungen ent-
halten.

Bei der Berechnung der Quote wurde ein durchschnittlicher Nettoinventarwert 74.275.229,28 US-Dollar herangezogen.
Dieser ergibt sich als Durchschnitt des Nettoinventarwertes per 31. Dezember 2020 und des Nettoinventarwertes per
31.Dezember 2021.

Eine erfolgsabhangige Verwaltungsvergutung oder zusatzliche Verwaltungsvergutung fur den Erwerb, die Veraune-
rung oder die Verwaltung von Vermogensgegenstanden wurden im Geschaftsjahr nicht gebucht oder bezahlt.

2. Pauschalvergutungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde die im Rahmen von Projektvertragen vereinbarte pauschale KVG-Vergutung in
Hohe von 456.774,16 US-Dollar iSv.§101 Abs. 2 Nr. 2 KAGB gebucht.

Aufgrund der vertraglichen Regelungen in Projektvertragen sind die Vergutungen erst fallig, wenn der Gesellschaft aus-
reichend Liquiditat zur Verflugung steht.

3. Ruckvergutungen

Ruckvergutungenim Sinne von § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB sind der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht zugeflossen.
4. Transaktionskosten

Im Berichtsjahr fielen keine Transaktionskosten an.
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VI. SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Angaben zur Anzahl der umlaufenden Anteile (§ 23 Abs. 3i.V.m § 23 Abs. 2 Nr. 4 KARBYV)

Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile kann unter Berucksichtigung des Kommanditkapitals und der Mindest-
beteiligung von 30.000 US-Dollar je Anteil maximal 3.631,53 betragen. Zum Bilanzstichtag befinden sich 3.631,53 Anteile

im Umlauf.

VIl. VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE WERTENTWICKLUNG DES INVESTMENT

ANLAGEVERMOGENS UND DES WERTS JE ANTEIL

160.228.948,07 74.635.534,17 85.593.413,90 23.569,52
183.461.247,07 85.457.686,61 98.003.740,46 26.986,90
163.282.385,83 64.789.056,86 98.493.328,97 2712172
183.431.432,24 7278418433 110.647.24791 30.46849

104.282.445,28 47.608.032,25 56.674.413,03 15.606,21

127.964.988,60 58.418.617,10 69.545.371,50 19.150,43
109.210.320,73 39.45513734 69.755.183,39 19.20821
123.691.924,25 44.686.837,19 79.005.087,06 2175532

Verwendungsrechnung

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 16.047.837,73
2. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 16.047.837,73
3. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00

Das Jahresergebnis wurde den Ergebnisvortragskonten der Gesellschafter gutgeschrieben.

SEITES
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Entwicklungsrechnung fur das Vermdgen der Kommanditisten

I. Wertdes Eigenkapitals am Beginn des Geschaftsjahres 56.674.413,03

1. Entnahmen fur das Vorjahr 2.840.95390

2. Zwischenentnahmen 284337122

-5.684.325,12

3. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres nach 16.047.83773
Verwendungsrechnung

4. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 2.717.257,75

18.765.095,48

Il. Wertdes Eigenkapitals am Ende des Geschaftsjahres 69.755.183,39

Gesamtsumme von Vergltungen und Anderungen im Verkaufsprospekt (§ 101 Abs. 3 KAGB)

Bezlglich der Angaben geman § 101 Abs. 3 KAGB wird auf den Lagebericht verwiesen.

Angaben geman § 300 KAGB:

1. Schwer liguidierbare Vermodgensgegenstande

Prozentsatz der schwer liguidierbaren Vermdgensgegenstande, fur die besondere Regeln gelten: 0 %
2. Neue Regelungen zum Liguiditatsmanagement
Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquiditdtsmanagement gegeben.

3. Risikoprofil des AlF

Mit der Investition in den AIF sind neben der Chance auf Auszahlungen auch Risiken verbunden. Bei dem AIF
handelt es sich um eine langfristige unternehmerische Beteiligung an einer geschlossenen Investmentkom-
manditgesellschaft nach deutschem Recht. Aufgrund der Langfristigkeit der zu tatigenden Investition steht die
wirtschaftliche Entwicklung des AIF nicht fest und kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Anleger seinen gewunschten Anlageerfolg erreicht. Es besteht kein Anspruch auf
RUckzahlung der Kapitaleinlage nebst Ausgabeaufschlag.

Individuelle Risiken aus der personlichen Situation eines Anlegers konnen nicht dargestellt werden. Neben den
im Verkaufsprospekt beschriebenen Risiken kbnnen heute nicht vorhersehbare Ereignisse oder Entwicklungen
den AIF bzw. die im AIF gehaltenen Vermogensgegenstande nachteilig beeintrachtigen. Alle einzeln dargestellten
Risiken kdnnen auch kumuliert oder aber auch in einer besonders starken Auspragung eintreten und dadurch die
negativen Auswirkungen auf den AIF und somit auch auf den Anleger verstarken.

SEITE10
e




. > Dr. Peters

ASSET FINANCE GMBH & CO. KG
KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Das Risikoprofil des AIF wird im Wesentlichen bestimmt durch Markt-, Kredit-, Liquiditats-, Gegenparteirisiken,
operationelle und steuerliche Risiken. Das Risikoprofil des AlF ist nicht bestimmt durch den Grundsatz der Risiko-
mischung, da die Kapitaleinlagen der Anleger in nur einen Sachwert in Form eines Luftfahrzeugs (A380-800) in-
vestiert werden. Realisieren sich bei diesem Anlageobjekt Risiken, kbnnen diese nicht entsprechend mit anderen
Vermdgensgegenstanden ausgeglichen oder die Intensitat der Risikorealisierung gemindert werden. Daruber
hinaus bestehen Gesellschafterrisiken, die nicht im Rahmen eines Risikomanagementsystems abgebildet werden
kdnnen.

Die relevanten gesetzlichen Limits wurden nicht Uberschritten.

Eingesetzte Risikomanagementsysteme

Das Risikocontrolling erfolgt durch von den operativen Bereichen hierarchisch und funktionell unabhangigen
Abteilungen auf Basis interner Risikomanagementrichtlinien. Das Risikocontrolling umfasst insbesondere den
fortlaufenden Risikomanagementprozess fur die Erkennung, Bewertung und Uberwachung von Markt-, Kredit-,
Liquiditats- Gegenpartei-/Kontrahenten- und operationellen Risiken als auch die Uberwachung des Leverage. Es
werden angemessene regelmafige Stresstests durchgefuhrt, um maogliche Wertverluste zu ermitteln, die auf-
grund ungewdhnlicher Anderungen der wertbestimmenden Parameter und bei auRergewdhnlichen Ereignissen
auftreten kénnen. Zur Uberwachung und Steuerung der Risiken setzt die Gesellschaft fUr alle wesentlichen Risi-
ken ein angemessenes Limitsystem ein.

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Risikomanagementsystem gegeben.

Anderungen des maximalen Umfangs von Leverage

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen des maximalen Umfangs des Leverage gegeben.

Gesamthdhe des Leverage

Leverage-Umfang nach der Bruttomethode bezuglich ursprunglich festgelegtem Hochstman: 3,00
Tatsachlicher Leverage-Umfang nach der Bruttomethode: 145

Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode bezuglich urspringlich festgelegtem Hbchstmani: 3,00
Tatsachlicher Leverage-Umfang nach der Commitmentmethode: 154

Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle gegeben.

Angaben zu den Vermdgensgegenstanden (§ 25 Abs. 5 Nr. 4 KARBYV)

Flugzeugtyp: A380-800
Bau- und Erwerbsjahr: 2014

Die Fremdfinanzierungsquote des Flugzeugs zum 31. Dezember 2021 bezogen auf den Verkehrswert betragt
36,52 %.

Die Restlaufzeit des Mietvertrages wahrend der zehnjahrigen Grundmietzeit betragt am Bilanzstichtag 32 Mo-
nate.

Andienungsrechte bestehen nicht.

Der Verkehrswert des Flugzeugs zum Bilanzstichtag betragt 116.923.000,00 US-Dollar (Durchschnitt zwei exter-
ner Gutachten) bzw.103.234.151,51 Euro.

Im Januar 2022 wurden sowohl ein A-Check als auch ein C-Check am Flugzeug durchgefuhrt. In diesem Zusam-
menhang ist ebenfalls der planmafige 6-Jahres-Check erfolgt.
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NACHTRAGSBERICHT

Bis zum heutigen Tag hat Emirates die Leasingraten zu den jeweiligen Zahlungsterminen geleistet. Insofern ergaben
sich bislang keine Auswirkungen auf die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Vordem Hintergrund der Viruspandemie sowie der allgemein schwierigen Marktentwicklung des Flugzeugtyps A380
war es nach Einschatzung der Geschaftsfuhrung aus Grunden der kaufmannischen Vorsicht notwendig, die Auszah-
lung fur das Geschaftsjahr 2019 nur halftig im November 2020 durchzufUhren und den nicht ausgeschutteten Betrag
weiterhin als Liquiditatsreserve in der Gesellschaft vorzuhalten. Angesichts des bestehenden Leasingvertrages mit
Emirates und der weiterhin planmanig eingehenden Leasingraten erfolgten im Juni 2021 und Juli 2022 die prognosti-
zierten Auszahlungen von jeweils 6,2 %.

Die zukunftige Entwicklung der Fondsgesellschaft hangt im Allgemeinen von einer weiteren Erholung des Luftver-
kehrsmarktes nach der Corona-Pandemie ab. Im Besonderen ist hier die Entwicklung des A380-Marktes relevant, die
Auswirkungen auf zukunftige Vermarktungsszenarien des Flugzeuges und damit auch auf die kuinftige Bewertung
des Flugzeugs hat. Konkrete Aussagen Uber die kunftige Wertenwicklung kdnnen jedoch aufgrund der aktuellen Si-
tuation nicht getroffen werden.

Weitere Angaben

Die Gesellschaft beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Persdnlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft zum Bilanzstichtag ist die BADILE Verwaltungsgesellschaft
mbH, Pullachi.Isartal, deren gezeichnetes Kapital 25.000 Euro betragt. Des Weiteren ist ebenfalls persdnlich haftende
Gesellschafterin die BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH, Pullach i. Isartal, deren gezeichnetes Kapital 25.000 Euro
betragt. Beide Komplementare leisten keine Kapitaleinlage und sind am Vermogen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Im Geschaftsjahr 2021 erfolgte die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft durch die Geschaftsfuhrer der Komplementar-
gesellschaften bzw. geschaftsfUhrenden Kommanditisten:

BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH, vertreten durch
- Jan Musfeldt, Munchen, Abteilungsleiter Fondsmanagement HANNOVER LEASING Investment GmbH

*  BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH, vertreten durch
- Jan Musfeldt, Munchen, Abteilungsleiter Fondsmanagement HANNOVER LEASING Investment GmbH

«  MODESTUS Verwaltungsgesellschaft mbH (geschaftsfUhrender Kommanditist), vertreten durch

- Marcus Menne, Dachau, Unternehmer

- Klaus Steixner, Rottach-Egern, Abteilungsleiter Fondsmanagement HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG
«  BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH (geschaftsfUhrender Kommanditist), vertreten durch

- Marcus Menneg, Dachau, Unternehmer

Nachdem die Gesellschafter zugestimmt haben, wechselte mit Vollzug zum 27.01.2022 das Management des Fonds
von der HANNOVER LEASING, Pullach i. Isartal auf die Dr. Peters Group, Dortmund. In diesem Zusammenhang erga-
ben sich folgende Anderungen fUr die Fondsgesellschaft:

Die Stellung der HANNOVER LEASING Investment GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) des Fonds ist zum
27.01.2022 auf die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen worden. Im
Verwaltervertrag (KVG-Bestellungsvertrag) mit dem Fonds ist dadurch die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG
Kapitalverwaltungsgesellschaft anstelle der HANNOVER LEASING Investment GmbH Vertragspartner und damit als
KVG der HL Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment KG bestellt. Die vertraglichen Inhalte des bestehen-
den KVG-Bestellungsvertrags bleiben von der Ubertragung unberuhrt.

Die Verwahrstelle wurde ebenfalls gewechselt. Die Verwahrstelle fur den Fonds ist nun die CACEIS Bank S A, Germa-

ny Branch, anstelle der State Street Bank GmbH. Die Ubertragung hat keinen direkten Einfluss auf die Anleger, insbe-
sondere entstehen den Anlegern aus dem Wechsel der Verwahrstelle keine Kosten.
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Der Ubertragung der KVG-Bestellung und dem Wechsel der Verwahrstelle hatten die Gesellschafter der HL Flight
Invest 51 KG mit Beschluss vom 14.10.2021 zugestimmt. Auch die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (Ba-
Fin) hat der Ubertragung der KVG-Bestellung und dem Wechsel der Verwahrstelle zugestimmt.

Die HANNOVER LEASING Treuhand GmbH hat ihre Kommanditbeteiligung an der HL Flight Invest 51 KG, ihre Treu-
hand- und Beteiligungsverwaltungsverhaltnisse (betreffend die als Treugeber beteiligten Investoren) und ihre Betei-
ligungsverwaltungsverhaltnisse (betreffend die als Direktkommanditisten beteiligten Investoren) zunachst auf die
HANNOVER LEASING Flight Invest Treuhand GmbH abgespalten und sodann wurde diese Gesellschaft an die Dr. Pe-
ters GmbH & Co. KG veraufert. Vorsorglich hat die HANNOVER LEASING Treuhand GmbH in diesem Zusammenhang
die HANNOVER LEASING Flight Invest Treuhand GmbH als neue Treuhanderin benannt. Treuhander fur die als Treu-
geber beteiligten Anleger ist somit fortan die HANNOVER LEASING Flight Invest Treuhand GmbH. Die Treuhandver-
haltnisse und die damit verbundenen Beteiligungen der Treugeber bestehen ohne inhaltliche Anderung weiter fort.

Die geschaftsfuhrende Kommanditistin BEATUS Verwaltungsgesellschaft GmbH wurde an die Dr. Peters GmbH &
Co. KG verauniert. Die Beteiligung und Stellung der weiteren geschaftsfUhrenden Kommanditistin MODESTUS Ver-
waltungsgesellschaft mbH wurde zunachst auf die ALIRIO Verwaltungsgesellschaft mbH ausgegliedert und sodann
diese Gesellschaft an die Dr. Peters GmbH & Co. KG veraufiert.

Die zwei personlich haftenden Gesellschafter (BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH und BASILEA Verwaltungsge-
sellschaft mbH) wurden an die Dr. Peters GmbH & Co. KG verauiert.

Ab dem 27.01.2022 erfolgt die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft durch die GeschaftsfUhrer der Komplementargesell-
schaften bzw. geschaftsfuhrenden Kommanditisten:

*  BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH, vertreten durch
- Christian Mailly, Dortmund, GeschaftsfUhrer der DS Aviation GmbH & Co. KG und der Dr. Peters GmbH & Co. KG
- Sebastian Wiegand, Waltrop, Senior Vice President des Portfoliomanagements Aviation
*  BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH, vertreten durch
- Christian Mailly, Dortmund, GeschaftsfUhrer der DS Aviation GmbH & Co. KG und der Dr. Peters GmbH & Co. KG
- Sebastian Wiegand, Waltrop, Senior Vice President des Portfoliomanagements Aviation
* ALIRIO Verwaltungsgesellschaft mbH (geschaftsfUhrende Kommanditistin) vertreten durch
- Christian Mailly, Dortmund, Geschaftsfuhrer der DS Aviation GmbH & Co. KG und der Dr. Peters GmbH & Co. KG
- Sebastian Wiegand, Waltrop, Senior Vice President des Portfoliomanagements Aviation
«  BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH (geschaftsfUhrender Kommanditist), vertreten durch
- Christian Mailly, Dortmund, Geschaftsfuhrer der DS Aviation GmbH & Co. KG und der Dr. Peters GmbH & Co. KG
- Sebastian Wiegand, Waltrop, Senior Vice President des Portfoliomanagements Aviation

Pullachi. Isartal, 1. August 2022

HANNOVER LEASING Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH
BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH
ALIRIO Verwaltungsgesellschaft mbH

BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH

< (Sepond

Sebastian Wiegand
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2 A.HL FLIGHT INVEST

GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT KG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2021

BILANZ ZUM 31122021

AKTIVA 123.691.924,24 127.964.988,60

SACHANLAGEN 116.923.000,00 121.537153,00

BARMITTEL UND BARMITTELAQUIVALENTE

a) Taglich verfugbare Bankguthaben 6.743.809,67 6.316.406,64

FORDERUNGEN

a) Andere Forderungen 0,00 18.342,01

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 25.114,58 93.089,95

PASSIVA 123.691.924,25 127.964.988,60

RUCKSTELLUNGEN 570.504,05 95.66533

KREDITE

a) von Kreditinstituten 42.747.343,63 56.963.087,88

VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN

UND LEISTUNGEN

a)aus anderen Lieferungen und Leistungen 7.05175 0,00

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

a) gegenuber Gesellschaftern 20.375,66 19.301,79

PASSIVE RECHNUNGSABGRENZUNG 1341.562,10 134156210

EIGENKAPITAL 79.005.087,06 69.545371,50

a) Kapitalanteile 171.239.624,49 157.846.056,37

b) giecrh[flerii"eﬂf;fui‘;wm”e/ verluste aus 113.092177,83 10845164285

C) Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 20.857.640,40 20.150.95798
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2 B.HL FLIGHT INVEST

GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT KG

GEWINN UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR 2021 BIS 31. DEZEMBER 2021

GUV FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR 2021 BIS 31. DEZEMBER 2021

1. ERTRAGE
a) Ertrage aus Sachwerten 23.764.814,40 23764.814,40
b) Zinsen und ahnliche Ertrage 10.380.47 35.602,91
C) Sonstige betriebliche Ertrage 19.260,80 187732
Summe der Ertrage 23.794.455,67 23.802.294,63
2. AUFWENDUNGEN
a) Zinsen aus Kreditaufnahme 2.315.957,00 2.937.534,57
b) Verwaltungsvergutung 463.774,16 569.174,52
¢ Verwahrstellenvergltung 64.567,25 67.990,50
d) Prufungs- und Veroéffentlichungskosten 2090218 16.320,88
e) Sonstige Aufwendungen 71.614,68 60.316,18
Summe der Aufwendungen 2.936.815,27 3.651.336,65
3. ORDENTLICHER NETTOERTRAG 20.857.640,40 20.150.957,98
4, EEQEEEE%E?AEE%EBN'S DES 20.857.640,40 20.150.957,98
5. ZEITWERTANDERUNG
a) Ertrage aus der Neubewertung 0,00 4562504
b) Aufwendungen aus der Neubewertung 4.640.534,98 57.911.308,00
(S;;er;éeﬁije;hr;iec:t realisierten Ergebnisses des -4.640.534,98 -57.865.682,96
6. ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES 16.217.105,42 -37.714.724,98
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Kapitalkonten § 24 Abs. 5 KAGB

1. Pflichteinlagekapitalkonto | 103.868.618,07
2. Verrechnungskonto Il (Entnahmen) -28.511.579,88
3. Ergebnisvortragskonto V 3.648.048,87
davon: nicht realisiertes Ergebnis -113.092.177,83
79.005.087,06

Verwendungsrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 20.857.640,40 20.150.957,98

2. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten 20.857.640,40 20.150.957,98

3. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00 0,00
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Entwicklungsrechnung fur das Vermodgen der Kommanditisten

.  Wertdes Eigenkapitals am Beginn des Geschaftsjahres 69.545.371,50 110.647.247,91
1. Entnahmen fur das Vorjahr 3.377.326,00 1.688,663,00
2. Zwischenentnahmen 3.380.063,86 1.698.488,43
3. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzufluss aus Gesellschaftereintritten 0,00 0,00
b) Mittelabflusse aus Gesellschafteraustritten 0,00 0,00
-6.757.389,86 -3.387.151,43
& sgfféirgﬁissrfgcbhﬁgzs Geschaftsjahres nach 20.857.640,40 20150.957,98
5. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -4.640.534,98 -57.865.98296
16.21710542 -37714.724,98
Il. Wertdes Eigenkapitals am Ende des Geschaftsjahres 79.005.087,06 69.545.371,50

Entwicklung des Investment Anlagevermogens

Sachanlagen 121.537.15,00 0,00 4.614.153,00 116.923.000,00
121.537.15,00 0,00 4.614.153,00 116.923.000,00
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3. HL FLIGHT INVEST
GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT KG
LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

I. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

1) GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Gesellschaft hat am 22. August 2014 ein Flugzeug des Typs A380-800 mit der Seriennummer MSN 158 gegen Zahlung
des Kaufpreises in Hohe von 230 Mio. US-Dollar von Airbus SAS. erworben und langfristig an Emirates vermietet. Hierzu
wurde mit Emirates am 20. August 2014 ein langfristiger Mietvertrag mit einer Grundmietzeit von 10 Jahren geschlossen.
Mietbeginn war der 22. August 2014. Emirates hat die Option, den Mietvertrag auf insgesamt 12 Jahre oder 15 Jahre zu ver-
langern. Nach Ablauf des Mietvertrags mit Emirates wird das Flugzeug entweder vermietet oder veraufert. Emirates hat
nach 15 Jahren Mietzeit das Recht, das Flugzeug von der Gesellschaft zu erwerben.

Am 19.September 2014 wurden die Auswahl der State Street Bank International GmbH (vormals State Street Bank GmbH)
als Verwahrstelle fUr den geschlossenen Publikums-AlF sowie die Anlagebedingungen durch die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt. Die Vertriebsgenehmigung fur den Publikums-AIF wurde am 22. Oktober 2014
durch die BaFin erteilt.

Entsprechend den gesellschaftsvertraglichen Regelungen fuhrt die Gesellschaft ihre Bucher in US-Dollar und stellt in die-
ser Wahrung zusatzlich einen Jahresabschluss auf, der den handelsrechtlichen Vorschriften sowie den einschlagigen Re-
gelungen des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung
(KARBV) entspricht. Dieser Jahresabschluss ist dem Anhang als Anlage beigefugt.

2) ANGABEN ZUR EXTERNEN KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT (§ 23 ABS.31.V.M.§ 23 ABS. 2
NR.5 KARBV SOWIE §101ABS.2NR. 2 BIS 4, ABS. 3 KAGB)

Als Verwalter der Investmentgesellschaft war im Berichtsjahr die HANNOVER LEASING Investment GmbH, Pullach i.
Isartal, (HLI GmbH) bestellt. Mit der HLI GmbH wurde am 22. September 2014 ein Verwaltungsvertrag geschlossen. Die
Konditionen des Verwaltungsvertrags stellen sich wie folgt dar:

a) Dauer
Der Vertrag endet mit der Vollbeendigung der Investmentgesellschaft durch Loschung im Handelsregister geman
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags der Investmentgesellschaft.

b) Kindigungsrechte

Die ordentliche Kundigung ist ausgeschlossen. Jede Partei kann auRerordentlich mit einer angemessenen Kundigungs-
frist kindigen. Fur die HLI GmbH betragt die Kundigungsfrist mindestens sechs Monate und sie hat die Kundigung durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und daruber hinaus ggf. im Jahresbericht der Investmentgesellschaft zu bewirken.

¢) Umfang der Verwaltungstatigkeit
Die HLI GmbH Ubernimmt im Geschaftsjahr hinsichtlich des Anlageobjekts insbesondere die nachstehend aufge-
fUhrten Aufgaben, wobei die Aufzahlung keine Einschrankung des gesetzlichen Auftrags an die HLI GmbH darstellt:

+ Aufgaben der HLI GmbH im Zusammenhang mit dem Erwerb des Anlageobjekts:
- Begleitung des Abschlusses und der Durchfuhrung des Kaufvertrags zwischen dem Mieter als
Verkaufer und der Investmentgesellschaft als Kaufer;
- Abschluss der zur Finanzierung des Anlageobjekts erforderlichen Darlehens- und Sicherheitenvertrage
und Vornahme der damit verbundenen Handlungen jeweils namens der Investmentgesellschaft.
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e Aufgaben der HLI GmbH im Zusammenhang mit der Vermietung des Anlageobjekts an Emirates als Mieter (der
Mieter)
- Begleitung des Abschlusses des zwischen der Investmentgesellschaft als Vermieter und dem Mieter zu
schlieRenden Mietvertrags, sofern dieser noch nicht geschlossen wurde;
- Laufende Betreuung des Mietverhaltnisses:
= Betreuung und Uberwachung der Mietzahlungen sowie Abwicklung des sonstigen Zahlungs-
verkehrs mit dem Mieter,

= Betreuung und Uberwachung der Einhaltung der mietvertraglichen Pflichten (z. B. rechtzeitige
Zahlung der Mieten, Versicherung und Informationspflichten);

= sofern erforderlich, Durchfuhrung der konzeptionsgemafien ordentlichen Beendigung des
Mietvertragsim Rahmen der Umsetzung des Anlageziels und der Anlagepolitik der Investment-
gesellschaft.

- Durchfuhrung und Abwicklung einer Anschlussvermietung nach Mafigabe des abgeschlossenen oder
noch abzuschlieRenden Mietvertrags und Begleitung im Mietvertrag geregelter Remarketingver-
pflichtungen des Mieters;

- sofern erforderlich, Beauftragung von Technikern bzw. technischen Beratern und sonstigen Spezia-
listen zur Wahrnehmung von mietvertraglichen Vermieterrechten (z. B. Uberprifung des Wartungszu-
stands und Uberprifung des vereinbarten Rlckgabezustands bei RUckgabe);

- Durchfuhrung und Abwicklung der VerauRerung des Anlageobjekts an den Mieter im Falle der Aus-
Ubung der Kaufoption gemaf dem mit dem Mieter abgeschlossenen oder noch abzuschlieRenden
Mietvertrag.

Sofern das Anlageobjekt an einen Dritten vermietet wird, beziehen sich die Aufgaben der HLI GmbH auf das
Mietverhaltnis mit dem Dritten.

+ Aufgabender HLI GmbH im Zusammenhang mit der Vermietung des Anlageobjekts an einen neuen Mieter und
der Verauferung des Anlageobjekts an einen Dritten, sofern dies erforderlich wird
- Beauftragung von Maklern und sonstigen Dienstleistern mit der Vermittlung von Mietern bzw. Kaufern
(Nachweis der Gelegenheit zum Abschluss oder Vermittiung von Vertragen);
- FUhren von Verhandlungen Uber die Vermietung und die VerauRerung des Anlageobjekts mit Miet-
bzw. Kaufinteressenten;
- Abwicklung des mit dem Dritten geschlossenen Miet- oder Kaufvertrags.

Die HLI GmbH Ubernimmt ferner die weiteren ihr durch das KAGB zugewiesenen Aufgaben, sofern insoweit
kein gesonderter Vertrag zwischen der Investmentgesellschaft und der HLI GmbH besteht. Die HLI GmbH Uber-
nimmt weiterhin Aufgaben im Sinne von Anhang | Nr. 2 der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (,AIFM-Richtlinie”).

d) Haftungsregelungen
Die HLI GmbH haftet bei Vorsatz, grober Fahrlassigkeit sowie bei Verletzung von Leben, Korper oder der Gesund-
heit nach den gesetzlichen Vorschriften. Die HLI GmbH haftet fur leichte Fahrlassigkeit, wenn sie eine Vertrags-
pflicht verletzt, deren Erfullung die ordnungsgemane DurchfUhrung des Vertrags Uberhaupt erst ermoglicht, de-
ren Verletzung die Erreichung des Vertragszwecks gefahrdet und auf deren Einhaltung die Investmentgesellschaft
regelmanig vertrauen darf (sog. ,Kardinalpflichten”). In diesen Fallen ist die Haftung der HLI GmbH auf typische und
vorhersehbare Schaden beschrankt. In allen anderen Fallen haftet die HLI GmbH nicht fur leichte Fahrlassigkeit.

e) Auslagerung einzelner Tatigkeiten
Bei der Erfullung inrer Pflichten aus dem Bestellungsvertrag kann sich die HLI GmbH der Dienstleistungen Dritter
bedienen, soweit dies nach geltendem Recht, insbesondere nach § 36 KAGB, zulassig ist. Im Fall der Auslagerung hat
die HLI GmbH sicherzustellen, dass die vertraglichen Pflichten in Bezug auf die ausgelagerten Tatigkeiten dem Drit-
tenin gleicher Weise auferlegt werden und Uberwacht deren Einhaltung durch den Dritten.
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f)  Angaben zur Umsetzung der Anlageverwaltung durch die HLI GmbH
Der KVG-Bestellungsvertrag wurde unter der aufschiebenden Bedingung der Genehmigung der Anlagebedingun-
gen der Investmentgesellschaft geman § 267 KAGB abgeschlossen. Die Anlagebedingungen wurden am 29. Okto-
ber 2014 durch die BaFin genehmigt und die HLI GmbH erbringt seitdem samtliche durch das KAGB vorgegebenen
und die vertraglich vereinbarten Leistungen.

Die HLI GmbH hat mit der Gesellschaft Vertrage Uber die Fondskonzeption, die Verkaufsprospektherausgabe, die Ei-
gen- und Fremdkapitalvermittlung geschlossen. Der Platzierungsgarant HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG hat mit
der Gesellschaft einen Platzierungsgarantievertrag abgeschlossen. In der Platzierungsphase beliefen sich diese Gebuh-
ren auf insgesamt 20.087.700 US-Dollar zzgl. etwaiger Umsatzsteuer. FUr die Verwaltung der Gesellschaft erhalt die
HLI GmbH eine Grundvergutung von jahrlich 0,62 % des durchschnittlichen Net Asset Values des jeweiligen Geschafts-
jahres zzgl. Umsatzsteuer. Die Bemessungsgrundlage wird jeweils zum 31.12. eines Kalenderjahrs als Durchschnitt der
Nettoinventarwerte zum 31.12. des Vorjahres sowie des aktuellen Kalenderjahrs ermittelt. Die laufenden Vergutungen
der HLI GmbH inkl. Treuhandvergutung, Vergutung der personlich haftenden Gesellschafter sowie die Vergutung der
geschaftsfuhrenden Kommanditisten betragt 0,65 % des Net Asset Values zzgl. Umsatzsteuer.

Die Stellung der HANNOVER LEASING Investment GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) des Fonds ist zum
27.01.2022 auf die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen worden. Im Ver-
waltervertrag (KVG-Bestellungsvertrag) mit dem Fonds ist dadurch die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapi-
talverwaltungsgesellschaft anstelle der HANNOVER LEASING Investment GmbH Vertragspartner und damit als KVG
der HL Flight Invest 51 KG bestellt. Die vertraglichen Inhalte des bestehenden KVG-Bestellungsvertrags bleiben von der
Ubertragung unberthrt.

Die Verwahrstelle wurde ebenfalls gewechselt. Die Verwahrstelle fUr den Fonds ist nun die CACEIS Bank SA, Germany
Branch, anstelle der State Street Bank GmbH.

Der Ubertragung der KVG-Bestellung und dem Wechsel der Verwahrstelle hatten die Gesellschafter der HL Flight Invest

51 KG mit der Beschlussvorlage vom 14.10.2021 am 9.11.2021 zugestimmt. Auch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) hat der Ubertragung der KVG-Bestellung und dem Wechsel der Verwahrstelle zugestimmt.

Il. TATIGKEITSBERICHT NACH § 8 KARBV

) TATIGKEIT DER KVG

ADie Tatigkeit KVG umfasst die Konzeption, den Vertrieb und die Verwaltung von geschlossenen Alternativen Inves-
tmentfonds (AlIF), die nach Inkrafttreten des KAGB am 22.07.2013 aufgelegt wurden.

Mit Bestellungsvertrag vom 22. September 2014 wurde die HLI GmbH als KVG der Investmentgesellschaft bestellt.
Die HLI GmbH Ubernahm im Berichtsjahr die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermaogens als externe
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Als solche oblagen ihr die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement. Die
KVG Ubernimmt ferner die im Bestellungsvertrag im Einzelnen genannten anderen Aufgaben im Sinne von Anhang |
Nr. 2 der Richtlinie 2011/61/EU (AIFM-Richtlinie).

Die Stellung der HANNOVER LEASING Investment GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) des Fonds ist zum

27.01.2022 auf die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen worden. Die
vertraglichen Inhalte des bestehenden KVG-Bestellungsvertrags bleiben von der Ubertragung unberdhrt.

2) ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Die Anlageziele und die Anlagepolitik zur Erreichung der Ziele ergeben sich fur die HL Flight Invest 51 GmbH & Co.
geschlossene Investment-KG aus dem Gesellschaftsvertrag sowie den weiteren wesentlichen Vertragen, die zum
Erwerb, der Vermietung und der Finanzierung des Investmentanlagevermdgens geschlossen wurden. Danach ist der
Erwerb eines Flugzeugs des Typs A380-800, dessen langfristige Vermietung (mindestens bis zur Erlangung eines
steuerlichen TotalUberschusses) an eine oder mehrere Fluggesellschaften und dessen VerauRerung nach der Miet-
zeit vorgesehen. Die Finanzierung soll durch das Eigenkapital der Investoren sowie Uber langfristige Bankdarlehen
erfolgen.
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3) AUSLAGERUNGEN

a) Gruppeninterne Auslagerungen
Die KVG hat am 4. Juli 2014 mit der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG, Pullach im Isartal, Auslagerungsvertra-
ge zur Ubertragung von Verwaltungsfunktionen geschlossen, welche die folgenden wesentlichen vertraglichen
Pflichten umfassen:
+ Ubernahme der Internen Revision geman § 28 Abs. 1Nr.7 KAGB
. E;ereitstellung der IT-Organisation
* Ubernahme der Investorenbetreuung
« Stellvertretung Zentrale Stelle und Stellvertretung Compliance
b) AufRerhalb der Hannover Leasing Gruppe wurden folgende Funktionen durch die KVG ausgelagert:
* Bestellung eines externen Datenschutzbeauftragten
Die HLI GmbH hat die Funktion des Datenschutzbeauftragten auf einen hierfur spezialisierten Dienstleister aus-

gelagert. Die Funktion des Datenschutzbeauftragten hat Herr Richard Laqua von der eyeDsec Information Secu-
rity GmbH, Bayreuth, Ubernommen.

lll. WIRTSCHAFTSBERICHT

1) ENTWICKLUNG DER BRANCHE

Luftverkehrsmarkt

Die Erholung des Luftverkehrsmarktes, der von der Entwicklung der COVID-19 Pandemie weiterhin stark beeinflusst
wird, vollzieht sich in einzelnen Teilmarkten unterschiedlich: Wahrend der Luftfrachtmarkt aufgrund des weltweiten
Anstiegs des Online-Handels in den Lockdown-Perioden, aber auch in Folge des notwendigen Transportes von medi-
zinischen Gutern sein Vorkrisenniveau wieder erreicht hat, ist der Passagierflugverkehr weiterhin stark von der Pan-
demie betroffen.!Wenngleich durch Grenzéffnungen in verschiedenen Reisedestinationen im zweiten Quartal 2021
ein Anstieg der Passagierzahlen zu verzeichnen war, lag die weltweite Nachfrage im ersten Halbjahr 2021, gemessen
an verkauften und geflogenen Passagierkilometern (RPK) 64,5 % unter dem Vorjahresniveau.?

Fur das Gesamtjahr 2021 geht die IATA davon aus, dass sich die Nachfrage im Gesamt-Passagierflugverkehr auf 40 %
des Vorkrisenniveaus verbessert und bis Jahresende 2022 auf 61 % steigt.?

Aber auch der Passagierflugverkehr erholt sich nicht einheitlich: Wahrend sich der globale Inlandsflugverkehr bis Juli
2021 - insbesondere aufgrund sich erholender einzelner nationaler Teilmarkte - auf rund 80 % des Vorkrisenniveaus
erholt hat, lag der internationale Passagierflugverkehr bei gerade einmal 25 % des Vorkrisenniveaus.#

Die Tatsache, dass die Nachfrage deutlich ansteigt, sobald einzelne Reiserestriktionen aufgehoben werden, zeigt aber
auch, dass der Wille zum Fliegen auf Seiten der Passagiere nach wie vor vorhanden ist.

Wie und wann sich der weltweite Luftverkehrsmarkt nachhaltig erholen wird, ist schwierig zu prognostizieren. Die
Erholung des internationalen Passagierluftverkehrsmarkts ist weiterhin insbesondere davon abhangig, wie die Impf-
kampagnen in den einzelnen Regionen, und daher nicht zuletzt die weltweite Impfstoffverteilung, weiter verlaufen.®

"IATA, Annual Review 2021S. 4

2 |ATA, Annual Review 2021S.10

3 |ATA, Economic Performance of the Airline Industry, 2021 End-year report, 4. October 2021,S.1
4 IATA, Annual Review 2021S. 4 und zweite Grafik S.10

> IATA Annual Review 2021S.13
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Flugzeugtyp

Waren in der Spitze des pandemiebedingten weltweiten Flugstillstandes im Jahr 2020 noch alle A380 weltweit
geparkt, ist ein Teil der weltweiten Flotte von 238 Flugzeugen wieder im Einsatz.®

Trotz dieser positiven Entwicklung ist die Zukunft des A380 jedoch weiterhin ungewiss: Einerseits setzen etab-
lierte Marktteilnehmer, allen voran Emirates, aber auch British Airways und Singapore Airlines, den A380 nach der
pandemiebedingten Zuruckhaltung wieder verstarkt ein.” Zudem plant auch Qantas, zumindest einen Teil ihrer
A380-Flotte ab 2022 wieder in den Linienbetrieb zu nehmen?

Auf der anderen Seite muss man auch feststellen, dass andere Fluggesellschaften, beispielsweise Air France, aber
auch Lufthansa, den Flugzeugtyp nicht mehr in ihrem Linienbetrieb berticksichtigen werden. AuRerdem hat auch
Emirates angekundigt, zwar weiterhin an dem Flugzeugtyp festzuhalten, jedoch in abgespeckter Version: FUnf
Flugzeuge sind bereits auRer Dienst gestellt und die Fluggesellschaft plant, ihren ersten A380 zu demontieren.’ Da
Qatar die unerwartete Wiederinbetriebnahme seiner A380 mit dem vorubergehenden Wegfall eines Teils seiner
A350-Flotte begrindet, kdnnte der Einsatz der A380 bei Qatar auch nur vorubergehend sein.”®

Wenngleich ein Revival des Flugzeugtyps nicht ausgeschlossen werden kann, hat sich ein Zweitmarkt fur dieses
Flugzeug bislang nicht etabliert: Neue Leasingnehmer konnten auch weiterhin nicht akquiriert werden.

Die Nachfrage nach Flugzeugkomponenten indes konnte, zumindest kurzfristig, von der Wiederinbetriebnahme
von Flugzeugen profitieren. Es ist aber auch abzusehen, dass sich das Angebot an Komponenten vergrofiiern wird,
wenn Marktteilnehmer zumindest einen Teil ihrer Flotte demontieren. Dies hatte - eine begrenzte Nachfrage vor-
ausgesetzt - einen negativen Effekt auf die zukunftigen Verkaufsmaglichkeiten.

2) ENTWICKLUNG EMIRATES

Das Geschaftsjahr der Emirates Group endet turnusgemaf zum 31. Marz. Zum Zeitpunkt dieser Berichtserstellung
ist bislang nur der Halbjahresreport verfugbar, der Ergebnisse vom 1. April 2021 bis 30. September 2021 abbildet.

Durch die fortschreitenden Impfkampagnen und die dadurch erfolgten Reiseerleichterungen in einzelnen Regio-
nen sowie dem starken Luftfrachtgeschaft konnte die gesamte Emirates Group ihre Einnahmen im ersten Halbjahr
des Geschaftsjahres 2021/2022 um 81% im Vergleich zum Vorjahreszeitraum auf 24,7 Milliarden AED (6,7 Milliarden
USS) steigern. Hierdurch verringerte sich der gruppenweite Verlust um 8,4 Milliarden AED auf 5,7 Milliarden AED
(1,6 Milliarden USS). Die Emirates Group verflgt weiterhin Uber eine gesunde Liquiditat: Lag diese zum Ende des Ge-
schaftsjahres 2020/2021 am 31. Marz 2021 bei 19,8 Milliarden AED (5,4 Milliarden USS), verringerte sie sich nur leicht
auf 18,8 Milliarden AED (5,1 Milliarden USS) zum 30. September 2021."

Die Einnahmen der Fluggesellschaft Emirates, dem Aushangeschild der Gruppe, steigerten sich im Betrachtungs-

zeitraum sogar um 86% auf 21,7 Milliarden AED (5,9 Milliarden USS). Der Verlust verringerte sich von 12,6 Milliarden
AED (3,4 Milliarden USS) auf 5,8 Milliarden AED (1,6 Milliarden USS) zum 30. September 2021.2

3) GESCHAFTSVERLAUF 2021

Das Geschaftsjahr 2021 verlief trotz der Corona-Pandemie planmafig. Der Mieter Emirates leistete fristgerecht
und in vertraglich vereinbarter Hohe die Leasingraten und kam auch den weiteren Pflichten aus dem Leasingver-
trag (Versicherung etc.) vollumfanglich nach. Gegenuber dem Bankenkonsortium erbrachte der AlF fristgerecht
die vertraglich geschuldeten Zins- und Tilgungsleistungen in voller Hohe.

¢ Cirium Fleet Research vom 8. Dezember 2021

7 Cirium Fleet Research vom 8. Dezember 2021

8 https://www.aero.de/news-41447/Qantas-fliegt-ab-Juli-2022-wieder-mit-A380-nach-Europa.html

9 https//www.frankfurtflyer.de/erster-emirates-airbus-a380-wird-verschrottet/

19 https//www.aero.de/news-41432/Airbus-A380-im-Qatar-Bootcamp.html

' https://www.dnata.com/media-centre/emirates-group-announces-half-year-performance-for-2021-22/ vom 10.11.2021
2 https//www.dnata.com/media-centre/emirates-group-announces-half-year-performance-for-2021-22/ vom 10.11.2021
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FUr das Geschaftsjahr 2019 wurde im November 2020 abweichend von der Prognose eine Auszahlung von 31 %
vorgenommen (Prognose 6,2 %) um die Liguiditatsreserve der Gesellschaft zu erhdhen. Der fur das Geschaftsjahr
2019 nicht ausgeschuttete Betrag wird bis auf weiteres als Liquiditatsreserve in der Gesellschaft vorgehalten.

Im Juni 2021 erfolgte die prognostizierte Auszahlung von 6,2 % flr das Geschaftsjahr 2020/2021.

Gemaf: der Anlagebedingungen wird eine Prufung von Anlagemaoglichkeiten der Liquiditatsreserve durchgefuhrt.
Das aktuelle Zinsniveau erschwert jedoch eine Anlage der Liquiditatsreserve. Insgesamt konnten fur das Jahr 2021
Zinsertrage in Hohe von 10.380,47 US-Dollar erzielt werden.

Zum 31. Dezember 2021 wurde durch die Verwahrstelle ein Nettoinventarwert in Hohe von 78.991.087,06 US-Dollar
bestatigt. Bei unterstellten 3.631,53*) angebotenen Anteilen ergibt sich ein rechnerischer Anteilswert von 21.751,46
US-Dollar. Dies entspricht einer Veranderung von rund +13,6 % gegenuber dem Vorjahr. Aufgrund des veranderten
Nettoinventarwerts zum 31.Dezember 2021 erfolgt zeitnah eine Korrektur an die Verwahrstelle.

*) Die Anzahl der angebotenen Kommanditanteile betragt unter Berucksichtigung des Emissionskapitals und der Mindestbeteiligung von 30.000 US-Dollar je Anteil
maximal 3.631,53 Anteile.

4) WERT DES EIGENKAPITALS

Der Wert des Eigenkapitals (bilanzieller Nettoinventarwert) sowie der Anteilswert haben sich Uber die letzten drei
Geschaftsjahre wie folgt entwickelt:

31122019 98.493.328,97 3.63153 2712172
31122020 56.674.413,03 3.63153 15.606,21
31122021 69.755.183,39 3.63153 19.208,21

Der wirtschaftliche Nettoinventarwert sowie der Anteilswert in USD stellen sich wie folgt dar:

31122019 110.647.24791 3.63153 3046849
31122020 69.545.371,50 3.63153 1915043
31122021 79.005.087,06 3.63153 2175532

U Die Anzahl der angebotenen Kommanditanteile und die der geschaftsfUhrenden Kommanditisten betragt unter Berlcksichtigung des Gesamtkapitals und der
Mindestbeteiligung von 30.000 US-Dollar je Anteil maximal 3.631,53 Anteile.

Bezlglich der Anzahl und des Wertes der umlaufenden Anteile wird auf den Anhang verwiesen.
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5) VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wird grundsatzlich durch das Mietobjekt (Umsatzerldse)
und dessen Refinanzierung (Zinsaufwendungen und Tilgung) bestimmt. Der Kaufpreis in Hohe von 230 Mio. US-Dol-
lar wurde mit 136,2 Mio. US-Dollar durch langfristige Darlehen mit einer Laufzeit von 10 Jahren und 4 Monaten
fremdfinanziert. Der Uber die Darlehenslaufzeit fixierte Zinssatz betragt inklusive Marge 4,435 % p.a. Per 31. Dezem-
ber 2021 war das Darlehen planmanig auf einen Betrag von 42.700.000 US-Dollar getilgt.

Das Jahresergebnis nach KAGB betragt 16.217.105,42 US-Dollar. Da die Gesellschaft nach den handelsrechtlichen
Vorschriften ihren Jahresabschluss in Euro aufzustellen hat, kbnnen sich Wechselkursanderungen ertragswirksam
auswirken.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr betragen die nicht realisierten Wechselkursertrage 9.406,9 TEuro. Die realisierten
Wechselkursaufwendungen belaufen sich auf 1.506,4 TEuro, die nicht realisierten Wechselkursaufwendungen auf
2.929,4 TEuro Es ergibt sich im Rahmen der Neubewertung des Flugzeugs ein Aufwand in Hohe von 3.760,2 TEuro.

Wirtschaftlich ist die Gesellschaft selbst keinem Wechselkursrisiko ausgesetzt, da samtliche wesentliche Zahlungs-
strome in US-Dollar abgebildet werden.

Die laufenden Kosten wurden durch die Mieteinnahmen gedeckt.

IV. ANGABE NACH § 101 ABS. 3NR. 3 KAGB

Im Berichtsjahr ergaben sich keine wesentlichen Anderungen der im Verkaufsprospekt aufgefihrten Informationen.

V. RISIKOBERICHT

Die HL Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG ist durch inre Geschaftstatigkeit verschiedenen Risi-
ken ausgesetzt. Diese sind im Wesentlichen:

* Das Adressenausfallrisiko, das in der Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls vertraglich vereinbarter
Zahlungen besteht;

* Das Marktpreisrisiko, das in der Mdoglichkeit der negativen Wertveranderung auf Grund von unerwarteten Veran-
derungen der zu Grunde liegenden Marktparameter besteht;

« Das Liquiditatsrisiko, das gegenwartige oder kunftige Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig unerwarteten
Veranderungen der zu Grunde liegenden Marktparameter besteht.

Das Adressenausfallrisiko steht angesichts der Marktsituation unter Beobachtung. Ein mdglicher Ausfall des Leasing-
nehmers ist derzeit nicht zu erkennen.

Zur Steuerung bzw. Beurteilung dieses Risikos wird eine Beobachtung des Marktes anhand aktueller Berichte und
Pressemitteilungen vollzogen, hieraus werden Informationen zum Verwertungserfolg des A380 am Markt sowie
die Strategie verschiedener Airlines in Bezug auf den A380 analysiert. Zudem werden in regelmanigen Abstanden
Gutachter mit der Bewertung des Fliegers beauftragt. Die Bonitat des Leasingnehmers wird anhand verdffentlichter
Finanz-Ergebnisse Uberpruft.

Das Marktpreisrisiko druckt sich darin aus, dass der erzielbare Verkaufspreis fur das Flugzeug unter den von den
Sachverstandigen eingeholten Prognosewerten liegen kdnnte. Die Uberwachung der Marktpreisparameter erfolgt
regelmanig, um gegebenenfalls reagieren zu konnen. Die Marktentwicklung des Flugzeugtyps A380 fuhrt gegebe-
nenfalls dazu, dass am Ende der Fondslaufzeit ein geringerer als geplanter Verwertungspreis des Flugzeugs erzielt
werden kann. Aus Sicht der KVG lasst sich diese Reduktion jedoch momentan noch nicht beziffern.
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Ein Marktpreisrisiko in Form von Wechselkursrisiken besteht grundsatzlich nicht, da die Investitionen der Gesellschaft,
die Mieteinnahmen wahrend der Laufzeit, ein moglicher Verwertungserlds sowie die Zahlungen fur die Fremdfinan-
zierung in US-Dollar erfolgen. Die Gesellschaft hat allerdings einen Abschluss nach deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und der KARBYV in Euro aufzustellen, so dass sich hieraus Wechselkursanderungen ertragswirksam auswir-
ken kénnen.

Das Liquiditatsrisiko wird durch eine Liquiditatsplanung Uberwacht. Notwendige Mafznahmen zur Vermeidung von
Liguiditatsengpassen sollen so fruhzeitig eingeleitet werden.

Wesentliche Risiken aus Zinsanderungsrisiken oder Refinanzierung sind wahrend des prognostizierten Verlaufs nicht
zu erwarten. Sollten sich Adressausfall oder Marktpreisrisiken realisieren, kann daraus moglicherweise ein Zinsande-
rungsrisiko oder Refinanzierungsrisiko resultieren.

Hinsichtlich der Risiken aus der sich weltweit ausbreitenden Corona Pandemie wird auf die Ausfuhrungen im Anhang
(Nachtragsbericht) verwiesen.

VI. PROGNOSEBERICHT

Das Ergebnis der Investmentgesellschaft ist im Wesentlichen abhangig von den Mietzahlungen fur den A380 durch
den Leasingnehmer Emirates. Bis Juni 2022 (Leasingrate fur Juli) konnten alle Leasingraten planmanig vereinnahmt
werden. Der Leasingvertrag sieht - auch fur den aktuellen Fall einer langeren Einstellung des Flugverkehrs - keine
vertraglichen Minderungs- und / oder Stundungsrechte zugunsten des Leasingnehmers vor. Entsprechend geht die
Gesellschaft fur das Jahr 2022 weiterhin einnahmenseitig von einem prospektgemafien Verlauf und einem positiven
handelsrechtlichen Jahresergebnis aus.

Trotz der langfristig ausgelegten Vertrage sind die mittel- bzw. langfristigen Auswirkungen der im Anhang (Nach-
tragsbericht) dargestellten Situation gemanf aktuellem Kenntnisstand noch nicht abzusehen.

VIl. VERGUTUNGEN

Angaben nach § 101 Abs. 3 KAGB

Im Geschaftsjahr 2021 hat die KVG insgesamt 5.092 TEUR fur ihr aus 42 Mitarbeitern bestehendes Personal aufge-
wendet, davon 601 TEUR als variable Vergutung. Die Verglutungen an Mitarbeiter der KVG, deren berufliche Tatig-
keit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft ausgewirkt hat, betrugen im abgelaufenen Geschaftsjahr 891
TEUR, davon entfielen 891 TEUR auf FUhrungskrafte.

Pullachi.Isartal, 1. August 2022

HL Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH
BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH
ALIRIO Verwaltungsgesellschaft mbH

BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH

S Lo

Sebastian Wiegand
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4. VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

PKF Industrie- und Verkehrstreuhand GmbH - Wirschaftsprifungsgesellschaft, Minchen
11727-3600-21/vr-dib

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die HL Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

VERMERK 1UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGE-
BERICHTS

Friifungsurieile

Wir haben den Jahresabschluss der HL Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021, der Gawinn- und Yerlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang einschlieBlich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden geprift. Dariber hinaus haben wir den Lagebencht der HL Flight In-
vest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31.
Dezember 2021 gepriift.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewoennenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir be-
stimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechilichen Vorschriften unter Berlicksichtigung der
Vorschrften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europiischen
Verordnungen und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiih-
rung ein den tats3chlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Vermagens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Eriragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021
bis zum 31. Dezember 2021 und

s vemittelt der beigefiigie Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und den einschlagigen europischen Verordnungen und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 159 Satz 1 in Verbindung mit § 136 KAGB in Verbindung mit § 322 Abs. 3 Satz 1 HGE erklaren
wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses
und des Lagebernchts gefiihrt hat.

Grundiage fir die Prifungsurtele

Wir haben unsere Priffung des Jahresabschlusses und des Lagebenchts in Ubsreinstimmung mit § 159
Satz 1 in Verbindung mit § 136 KAGB in Verbindung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmdaliger Abschlusspritfung durch-
gefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschnften und Grundsatzen ist im Abschnitt \Verantwortung
des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts™ unseres Vermerks
weitergehend beschnieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhdngig in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrachtlichen und berufsrechtlichen Yorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfallt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priffungs-
urteile zum Jahresabschluss und zum Lagebencht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Verireter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen den Rechenschafisbericht.

Unsere Priffungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen In-
formationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.
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PKF Industrie- und Verkehrstreuhand GmbH - Wirtschafisprufungsgesellschaft, Minchen
11727-3600-2 1/ vr-dib

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabel zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ Wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Prifung
erlangten Kenntnissen aufweist oder

« Anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebenicht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fur bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksich-
tigung der Yorschnften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachiung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiliniszen entsprechendes Bild der
“Wermégens-, Finanz- und Erragslage der Gesellschaft vermittelt.

Femner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrellen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermaglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
1st.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Verreter dafir verantwortlich, die Fahig-
keit der Gasellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit, sofem
einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
lequngsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tats3chli-
che oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichis, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentiichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Binklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrifien und den einschlagi-
gen europdischen Verordnungen entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinfligen Entwicklung zu-
treffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Yertreter verantwortlich fiir die Viorkehrungen und Mafinah-
men {Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschnften und einschlagigen europdischen
Werordnungen zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschiusspriifers filr die Priifung des Jahresabschiusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daniber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als (Ganzes
frel von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und ob der La-
gebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschnften und den einschl3gigen europaischen Verordnun-
gen entspricht sowie einen Vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurieile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mak an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 159 Satz 1 in Verbindung mit § 136 KAGB in Verbindung mit § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grunds3tze ordnungsmaliger Ab-
schiussprifung durchgefilhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kdnnen aus Verstallen cder Unnichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vermniinfigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen. Wahrend der Priifung Giben wir pflichigemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.
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Dariiber hinaus

s identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Jahresabschiuss und im Lagebericht, planen und fihren Priifungshandiungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdften hoher als bei Unnchtigkeiten, da Verstofie
betriigensches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefihrende Dar-
stellungen bzw. das Aullerkraftsetzen intemer Kontroflen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Pritfung des Jahresabschlusses relevanten intemen Kon-
trollsystem und den fiir die Priifung des Lagebenchts relevanten Verkehrungen und Malinahmen, um
Prisfungshandiungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Priffungsurtell zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

e beuriellen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Verretemn dargestellten geschatzten
Werle und damit zusammenhingenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen dber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Forffithrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Profungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lageberncht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prifungsurtell zu medifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erangten Prifungsnachwelse. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigheit
nicht mehr fortfiihren kann.

s beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefilich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen gesetzlichen Vorschriften und
der einschlagigen europdischen Verordnungen ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens- Finanz und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

o beurteilen wir den Einklang des Lagebernchts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

» fithren wir Priffungshandlungen zu den von den gesetzlichen Veriretern dargestelliten zukunftsornientier-
ten Angaben im Lagebencht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsonentierten Angaben von den gesetzlichen Veriretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsonen-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Prifungsurteil zu den zukunfisorientierien
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-
weichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u_a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Pritffung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im intemen Kon-
trollsystem, die wir wihrend unserer Pridfung feststellen.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN,
VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEMN

Pritfungsurtei

Wir haben auch die ordnungsgematie Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu
den einzelnen Kapitalkonten der HL Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG zum 31.
Dezember 2021 geprift

MNach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prilfung gewonnenen Erkenninisse erfolgte die Zuweisung
von Gewinnen, Verusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen
Belangen ordnungsgemal.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemalien Zuweisung von Gewinnen, Yerlusten, Einlagen und Ent-
nahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 in Verbindung mit § 136 Abs. 2
KAGE unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised)
JAssurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information® (Stand Dezem-
ber 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantworiung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
Merantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priffung der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen,
Verusten, BEinlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten® unseres Vermerks weitergehend be-
schneben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschrften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns edangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundiage fiir unser Priffungsurteil zu der ord-
nungsgemalen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital-
konten zu dienen.

Verantworlung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemalie Zuweisung von Gewinnen, Verusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Verireter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen ord-
nungsgemafe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital-
konten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die intermen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemalie Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu erméglichen.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priffung der ordnungsgemalen Zuweisung von Gewinnen,
Veriusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungaméaBig ist, sowie einen \Ver-
merk zu erteilen, der unser Pridfungsurteil zu der ordnungsgemalien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 159 in Verbindung mit § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews
of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2013) durchgefihrie Prifung eine wesentliche falsche
Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus VerstRen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesshen, wenn veminftigerweise erwartet werden kinnie, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemalen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einla-
gen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Ad-
ressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung dben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kntische Grundhaltung.
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Dariber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichligter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Zuweisungen ven Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzeinen Kapitalkon-
ten, planen und fihren Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundiage for unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass wesentiiche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist bel Versttiien
héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
iig;: Unvollstandigkeiten, irrefithrende Zuweisungen bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen be-
inhalten kénnen.

* beurteilen wir die Ordnungsmaiigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten unter Berlcksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung des re-
levanten internen Kontrollsystems und von aussagebezogenen Prifungshandiungen tberwiegend auf
Basis von Auswahiverfahren.

Maonchen, 2. August 2022

PKF Industrie- und Verkehrstreuhangd GmbH
Wirtschaftspriifungsgeselisch

PROFUNGS. Stefan Hirschmann
GESELLSCHAFT Wirischaftsprafer

HINWEIS: Bei dieser PDF-Datei des Vermerks handelt es sich
lediglich um ein unverbindliches Ansichtsexermnplar.
Malgeblich ist ausschliefflich der in Papierform
erstellte und ausgelieferte Vermerk.
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5.HL FLIGHT INVEST
GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT KG
ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geman den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahres-
abschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliefilich des Geschaftsergebnisses und die Lage
der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Pullachi.Isartal, 1. August 2022

HL Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG
BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH

BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH

ALIRIO Verwaltungsgesellschaft mbH

BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH

5¢5@1M

Sebastian Widgand
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