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|. LAGEBERICHT

1.1. Unternehmen

Die Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Dortmund, (hachfolgend auch ,Ge-
sellschaft” oder ,FI 51") ist ein geschlossener alternativer Publikumsfonds nach den Regelungen des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) in der Rechtsform der Investmentkommanditgesellschaft.

Die Gesellschaft wurde unter der Firma HANNOVER LEASING Flight Invest 51 GmbH & Co. KG am
17.11.2011 in das Handelsregister des Amtsgerichtes Munchen unter der Handelsregisternummer
HRA 98032 eingetragen. Am 10.07.2014 erfolgte die Eintragung der Firmenanderung in HL Flight
Invest 51GmbH & Co. geschlossene Investment-KG. Nach erfolgter Sitzverlegung wurde die Gesell-
schaftam 06.04.2023 unter der Firma Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG in
das Handelsregister des Amtsgerichtes Dortmund unter der Handelsregisternummer HRA 19489
eingetragen.

Anlagestrategie der Gesellschaft ist der unmittelbare Erwerb und das Halten eines Flugzeugs des
Typs Airbus A380-800 (das Anlageobjekt), das langfristig an eine oder mehrere Fluggesellschaften
vermietet sowie nach der Vermietungsphase verwertet werden soll. Ferner gehort zur Anlagestra-
tegie der Gesellschaft die verzinsliche Anlage liquider Mittel nach MafzRgabe der §§ 261 Abs. 1Nr. 7,
194,195 KAGB. Die Finanzierung soll durch das Eigenkapital der Investoren sowie Uber langfristige
Bankdarlehen erfolgen.

Unternehmensschwerpunkte sind dementsprechend der Erwerb und die langfristige Vermietung
eines Passagierflugzeuges des Typs Airbus A380-800.

Die Gesellschaft hat am 22. August 2014 ein Flugzeug des Typs A380-800 mit der Seriennummer
MSN 158 gegen Zahlung des Kaufpreises in Ho6he von 230 Mio. US-Dollar von Airbus S AS. erworben
und langfristig an die Airline Emirates vermietet. Hierzu wurde mit Emirates am 20. August 2014
ein langfristiger Leasingvertrag mit einer Grundlaufzeit von 10 Jahren ab dem 22. August 2014 ge-
schlossen. Emirates hatte die Option, den Leasingvertrag auf insgesamt 12 Jahre oder 15 Jahre zu
verlangern. Emirates hat die Option zur Verlangerung des Mietvertrages auf insgesamt 12 Jahre
stillschweigend ausgeUbt. Im November 2025 wurde ein Vertrag zur Verlangerung des Leases fur
funfJahre, beginnend ab August 2026 abgeschlossen. Gleichzeitig wurde der Fluggesellschaft eine
Kaufoption am Ende des Verlangerungszeitraums eingeraumt.

Am 19. September 2014 wurden die Auswahl der State Street Bank International GmbH (vormals
State Street Bank GmbH) als Verwahrstelle fUr den geschlossenen Publikums-AlF sowie die Anla-
gebedingungen durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt. Die
Vertriebsgenehmigung fur den Publikums-AlF wurde am 22. Oktober 2014 durch die BaFin erteilt.

Mit Bestellungsvertrag vom 22. September 2014 wurde die HANNOVER LEASING Investment
GmbH als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) der Investmentgesellschaft bestellt. Die
Stellung der HANNOVER LEASING Investment GmbH als KVG des Fonds ist zum 27.01.2022 auf die
Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dortmund, Ubertragen
worden. Die Verwahrstelle wurde ebenfalls gewechselt. Die Verwahrstelle fur den Fonds ist nun
die CACEIS Bank S.A, Germany Branch, anstelle der State Street Bank GmbH.
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Die Haftung der Verwahrstelle richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften. Die Verwahrstelle
haftet nicht fur das Abhandenkommen von Finanzinstrumenten, die von einem Unterverwahrer
nach § 82 KAGB verwahrt wurden, wenn und insoweit die Voraussetzungen von § 88 Abs. 4 und 5
KAGB erfullt sind. Zum Zeitpunkt der Auflegung des Investmentvermaogens hat die Verwahrstelle
keine Vereinbarung mit einem Unterverwahrer getroffen, um sich vertraglich von der Haftung ge-
mMaf § 88 Abs. 4 KAGB freizustellen.

Die Treuhandtatigkeit ist auf die Flight Invest Treuhand GmbH Ubergegangen (vorher HANNOVER
LEASING Treuhand GmbH).

Die KVG hat im Berichtsjahr die Portfolioverwaltung inklusive des Asset Managements fur die Ge-
sellschaft durchgefuhrt. Hierzu gehdrten unter anderem das laufende Vertragscontrolling, die lau-
fende Uberwachung sowie Wahrung der gesetzlichen Pflichten sowie die laufende Uberwachung
der Zahlungsstréme und die Uberwachung der Aufgaben externer Dienstleister.

Dasvonder KVGim Rahmen der Verwaltung durchzufuhrende Risikomanagement umfasst u.a. die
Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung wesentlicher Risiken fUr die Gesellschaft, insbe-
sondere von Marktrisiken, Liquiditatsrisiken, Gegenparteirisiken, operationellen Risiken und Kre-
ditrisiken, die Ermittlung der Auswirkungen wesentlicher Risiken auf das Gesamtrisiko der Gesell-
schaft, die Einrichtung quantitativer und qualitativer Risikolimits hinsichtlich wesentlicher Risiken
der Gesellschaft sowie die Entwicklung von Gegenmafinahmen bei tatsachlicher oder absehbarer
Uberschreitung der festgelegten Risikolimits.

Die Dr.Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft hatte die Funktion des
IT-Beauftragten seit dem 01.03.2020 an die Security Assist GmbH ausgelagert. Seit dem 01.01.2021
ist das Aufgabengebiet auf die Stellung des internen Sicherheitsbeauftragten ausgeweitet. Ferner
ist die Interne Revision auf die Cordes + Partner GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Hamburg,
ausgelagert. Die Funktion des Datenschutzbeauftragten ist an Thilo Noack, Shared IT Professional
GmbH & Co. KG, Saebystr. 173, 24576 Bad Bramstedt ausgelagert.

Die bis zum 31.12.2023 an die Dr. Peters Holding GmbH ausgelagerten und von dort an die Dr. Peters
GmbH & Co. KG unterausgelagerten Bereiche Finanzen, Controlling, Strukturierung/Konzeption
mit Produktentwicklung, Personalwesen, Rechnungswesen, Bereitstellen und FUhren des Kunden-
portals, Beschwerdemanagement und Steuern werden seit dem 01.01.2024 unter Einbeziehung ei-
ner Personalgestellung seitens der Dr. Peters GmbH & Co. KG an die KVG unmittelbar von der KVG
Ubernommen.

Zudem hat die KVG (Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft) fol-
gende Dienstleistungsvertrage abgeschlossen:

- mit der Flight Invest Treuhand GmbH, Dortmund, Uber die Tatigkeit als Registertreu-
hand,

- mit der DS Aviation GmbH & Co. KG, Dortmund, Uber das technische Asset-Manage-
ment sowie

- mitder Caceis Bank S.A, Germany Branch, MUnchen, Uber die Verwahrstellentatigkeit

FUr das Berichtsjahr 2025 wurde die in Hamburg ansassige Wirtschaftsprufungs- und Steuerbera-
tungsgesellschaft Forvis Mazars GmbH & Co. KG als Abschluss- und Wirtschaftsprufer bestellt.
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1.2. Einflussfaktoren auf das Geschaft

Die aktuellen A380-Betreiber setzen ihre Flotte zu einem Grofiteil wieder im operativen Linien-
dienst ein.!! Andere Airlines, wie beispielsweise Air France, haben sich gegen die Wiederinbetrieb-
nahme des Flugzeugtyps entschieden.?

Unabhangig davon hat der Leasingvertrag mit Emirates nach Abschluss der Leasingverlangerung
eine Gultigkeit bis August 2031. Die Airline setzt das Flugzeug nach einem pandemiebedingten Still-
stand wieder regelmaig im Linienbetrieb ein. Die Zahlung der Leasingraten erfolgt nach wie vor
planmanig.

1.3. Forschungs- und Entwicklungstatigkeit

Als geschlossener inlandischer Publikums-AlF betreibt die Gesellschaft keine Forschungs- und Ent-
wicklungstatigkeit.

2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft hat im Jahr 2025 nach zwei Jahren mit racklaufiger Entwicklung wieder
ein geringes Wachstum erreicht, nachdem das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jah-
resvergleich um rund 0,2 % gestiegenist und damit erstmals wieder Uber dem Vorjahresniveau lag®.

Auch die durchschnittliche Inflationsrate in Deutschland stabilisierte sich im vergangenen Jahr mit
2,2 % auf einem moderaten Niveau, das deutlich unter den hohen Preissteigerungsraten der Jahre
2022 und 2023 lag. Wahrend insbesondere die Preise fur Dienstleistungen weiterhin moderat an-
stiegen, wirkten im Jahresdurchschnitt vor allem rucklaufige Energiepreise sowie ein insgesamt
geringerer Preisauftrieb bei Waren dampfend auf die Inflationsentwicklung. Insgesamt bestatigte
sich damit im Jahr 2025 eine Phase der Preisstabilisierung nach den inflationsgepragten Vorjah-
ren4.

Der AuRenhandel trug im Kalenderjahr 2025 nur begrenzt zur wirtschaftlichen Entwicklung bei.
Nach den bis Ende 2025 verdéffentlichten amtlichen Monatsdaten entwickelten sich die deutschen
Exporte im Jahresverlauf insgesamt schwach und verharrten Uber weite Strecken auf dem Niveau
des Vorjahres, wahrend die Importe teilweise deutlich zunahmen. So lagen die kalender- und sai-
sonbereinigten Warenausfuhren im November 2025 um 0,8 % unter dem Vorjahresmonat, wah-
rend die Einfuhren im gleichen Zeitraum um 5,4 % stiegen.

Die AuRenhandelsbilanz blieb damit zwar weiterhin positiv, der Uberschuss fiel jedoch spurbar ge-
ringer aus als im Vorjahr und lag im November 2025 bei rund 13,1 Mrd. Euro gegenuber 20,0 Mrd.
Euroim November 2024. Insgesamt spiegeln die verfugbaren IST-Daten eine verhaltene Auslands-
nachfrage wider, die insbesondere exportorientierte Branchen im Jahr 2025 belastete®. Gleichzei-
tig verzeichnete die deutsche Industrie im Verlauf des Jahres eine rucklaufige Entwicklung bei den

' Cirium Fleet Research A380 vom 22. Januar 2026

2 Air France-KLM Press Release vom 20. Mai 2020

3 Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2025 um 0,2 % gewachsen - Statistisches Bundesamt
4 KORREKTUR: Inflationsrate im Jahr 2025 bei +2,2 % - Statistisches Bundesamt

S Exporte im November 2025:-2,5 % zum Oktober 2025 - Statistisches Bundesamt
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Auftragseingangen. Insbesondere in einzelnen Monaten kam es zu deutlichen Ruckgangen der In-
dustrieauftrage, was auf eine anhaltend schwache Nachfrage aus wichtigen Exportmarkten hin-
weist®.

Neben der schwacheren Nachfrage aus internationalen Markten - unter anderem infolge einerver-
langsamten wirtschaftlichen Entwicklung in China und einer insgesamt gedampften Weltkonjunk-
tur - wirkten auch weiterhin erhdhte Finanzierungskosten sowie strukturelle Unsicherheiten be-
lastend auf die Investitionstatigkeit vieler Unternehmen. Internationale Organisationen wie die Eu-
ropaische Kommission und die OECD weisen zudem darauf hin, dass strukturelle Herausforderun-
gen, unter anderem im Bereich der Industrieproduktion und im internationalen Wettbewerb, die
wirtschaftliche Dynamik in Deutschland weiterhin dampfen. So zeigte die Industrieproduktion im
Jahresverlauf 2025 zwar vereinzelt leichte Erholungszeichen, blieb aber insgesamt schwach und
ist um rund 11 % gesunken’.

Nach den amtlichen Daten des Statistischen Bundesamtes lag die kalender- und saisonbereinigte
Produktion im produzierenden Gewerbe im Jahresdurchschnitt 2025 um rund 11 % unter dem Ni-
veau des Vorjahres. Besonders im dritten Quartal kam es zu spurbaren Ruckgangen, wahrend sich
in der ersten Jahreshalfte lediglich eine Seitwartsbewegung ohne nachhaltige Erholung abzeich-
nete. Auch zum Jahresende blieb die Produktion gedampft; im Dezember 2025 lag sie 0,6 % unter
dem Wert des Vorjahresmonats, was die anhaltende Schwache der industriellen Konjunktur unter-
streicht.

Parallel dazu zeigte sich der Arbeitsmarkt im Jahr 2025 insgesamt stabil, jedoch ohne nennens-
werte Wachstumsimpulse. Die Zahl der Erwerbstatigen lag im Jahresdurchschnitt mit rund 46,0
Millionen Personen nur geringfugig Uber dem Vorjahresniveau, wahrend die durchschnittliche Ar-
beitslosenquote bei etwa 59 % lag und damit héher als im Jahr 2024. Diese Entwicklung spiegelt
die verhaltene wirtschaftliche Dynamik wider, bei der insbesondere die Schwache der Industrie
eine breitere Beschaftigungsdynamik begrenzte?.

Gleichzeitig entwickelten sich einzelne Wirtschaftsbereiche weiterhin positiv. Der Tourismussek-
tor in Deutschland erreichte im Jahr 2025 mit rund 497,5 Millionen Ubernachtungen einen neuen
Hbchststand, was einem Anstieg von rund 0,3 % gegenuber dem vorherigen Rekordjahr ent-
spricht®. Auch der Einzelhandel konnte im Jahr 2025 Uberraschend deutlich gegenlber dem Vor-
jahr zulegen. Nach Angaben des Statistischen Bundesamtes stiegen die realen Umsatze im Einzel-
handel um 2,7 %, wahrend die nominalen Umsatze um 3,8 % zunahmen'™.

Zusammenfassend zeigt sich, dass sich trotz der weiterhin angespannten gesamtwirtschaftlichen
Lage erste Anzeichen einer Stabilisierung der wirtschaftlichen Entwicklung abzeichnen. Die deut-
lich gesunkene Inflation sowie eine erwartete allmahliche Belebung der Nachfrage kénnten die
konjunkturelle Entwicklungin den kommenden Jahren unterstutzen. Gleichzeitig wirken weiterhin
erhoéhte Finanzierungskosten, strukturelle Herausforderungen in einzelnen Industriezweigen so-

¢ Statistisches Bundesamt (Destatis): Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe
https.//www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Konjunkturindikatoren/Produktion/auftragseingang.html

7 Statistisches Bundesamt (Destatis): Pressemitteilung Nr. 043 vom 6. Februar 2026 https.//www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilun-
gen/2026/02/PD26_043_421.html

8 Statistisches Bundesamt (Destatis): Erwerbstatigenzahl im Jahr 2025 fast unverandert

9 Statistisches Bundesamt (Destatis): Pressemitteilung Nr. 046 vom 11. Februar 2026 https:.//www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilun-
gen/2026/02/PD26_046_45412.html

10 Statistisches Bundesamt (Destatis): Pressemitteilung Nr. 038 vom 2. Februar 2026 https:.//www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilun-
gen/2026/02/PD26_038_45212.html#:~text=November%202025%20(revidiert%2C%20kalender%2D%20und%20saisonbereinigt)%20WIES-
BADEN,mMehr%20Umsatz%20erwirtschaftet%20als%20im%20Jahr%202024.
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wie geopolitische Unsicherheiten belastend auf Unternehmen und Verbraucher. Vor diesem Hin-
tergrund bleiben die Prognosen zahlreicher Wirtschaftsforschungsinstitute fur die deutsche Wirt-
schaft weiterhin vorsichtig" und gehen flr 2026 von einem moderaten weiteren Wachstum aus.?

Luftverkehrsmarkt

Luftverkehr allgemein

Die weltweite Luftfahrtbranche setzte ihren Wachstumskurs im Jahr 2025 fort. Nach Schatzung
der International Air Transport Association (IATA) stieg die globale Passagiernachfrage, gemessen
in Revenue Passenger Kilometers (RPK), im Gesamtjahr 2025 um 5,2% gegenUber 2024. Parallel
dazu erhdhte sich die angebotene Kapazitat (Available Seat Kilometers, ASK) um 4,9%. Die durch-
schnittliche Auslastung (Passenger Load Factor, PLF) wird von der IATA fur 2025 mit 83,7% ausge-
wiesen. In absoluten Gréfenordnungen veranschlagt die IATA fur 2025 9.505 Mrd. RPK, 4.982 Mio.
Segment-Passagiere und 38,9 Mio. Fliige (Departures).®

Regional betrachtet erwartet die IATA fur 2025 im Passagierverkehr die starkste Dynamik in Asia-
Pacific mit einem prognostizierten RPK-Wachstum von +8,0%, gefolgt von Afrika (+7,4%) und La-
teinamerika (+7,1%). Der Mittlere Osten wird mit +6,0%, Europa mit +5,0% ausgewiesen. Nordame-
rika wird im IATA-Ausblick fur 2025 als nahezu stagnierend beschrieben und mit +0,2% RPK-Wachs-
tum prognostiziert.'#

Auch die Luftfracht entwickelte sich 2025 positiv, jedoch mit geringerer Wachstumsrate als der
Passagiermarkt. FUr das Gesamtjahr 2025 weist die IATA eine Zunahme der Nachfrage (Cargo
Tonne-Kilometers, CTK) um 3,1% gegenuber 2024 aus; die Luftfracht-Verkehrsleistung wird mit
2823 Mrd. CTK und die transportierte Frachtmenge mit 70,0 Mio. Tonnen angegeben.’

Fur 2026 erwartet die IATA eine Fortsetzung des Wachstums, jedoch insgesamt leicht unter dem
Tempo von 2025.Im Passagiermarkt wird fur 2026 ein globales RPK-Wachstum von 4,9% prognos-
tiziert, bei 9.971 Mrd. RPK. Die Kapazitat (ASK) soll um 4,7% steigen; der PLF wird mit 83,8% ausge-
wiesen.Zudem erwartet die IATA 5202 Mio. Segment-Passagiere und 40,3 Mio. Fllige (Departures).
Regional soll Asia-Pacific auch 2026 die hdchste Wachstumsrate im Passagierverkehr erreichen
(+7,3%). Es folgen Lateinamerika (+6,6%), Afrika (+6,0%) und der Mittlere Osten (+6,1%); Europa wird
mit +3,8% und Nordamerika mit +1,5% ausgewiesen.™

Fur die Luftfracht prognostiziert die IATA 2026 ein globales Nachfragewachstum (CTK) von 2,6%
auf289,5 Mrd. CTK, eine Frachtmenge von 71,6 Mio. Tonnen und einen CLF von 46,0%. Regional wird
die Luftfracht 2026 laut IATA vor allem von Asia-Pacific (+6%) getragen. Fur die Ubrigen Regionen
wird im Ausblick Uberwiegend ein Wachstum ,rund um 2%" genannt, wahrend der Mittlere Osten
stagnieren und Nordamerika leicht zurtckgehen soll (-0,5%).”

Inwieweit die Prognose angesichts der aktuellen Herausforderungen in der Luftfahrtbranche im
Zuge des Iran-Konflikts gehalten werden kann, bleibt abzuwarten.

" Deutsche Bundesbank: Monatsberichte zur Konjunkturentwicklung
https:.//www.bundesbank.de/de/publikationen/berichte/monatsberichte

2 Die wirtschaftliche Lage in Deutschland im Dezember 20251 | BMWE

® https://www.iata.org/en/publications/economics/reports/global-outlook-for-air-transport-december-2025/
“https://www.iata.org/en/publications/economics/reports/global-outlook-for-air-transport-december-2025/
' https://www.iata.org/en/publications/economics/reports/global-outlook-for-air-transport-december-2025/
' https://www.iata.org/en/publications/economics/reports/global-outlook-for-air-transport-december-2025/
7 https.//www.iata.org/en/publications/economics/reports/global-outlook-for-air-transport-december-2025/
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Flugzeugtyp A380

Die angestiegene Nachfrage nach GrofRraumflugzeugen hat dazu gefuhrt, dass Ende Januar 2026
wieder 179 Flugzeuge von den Fluggesellschaften eingesetzt wurden.® Wenngleich der verstarkte
Einsatz der weltweiten A380-Flotte sehr erfreulich ist, hat sich der Bestand an A380-Flugzeugen
seit August 2023 bis Januar 2026 von 221 Stlck auf 194 Flugzeuge reduziert.™

Im Zuge des Iran-Konflikts wurde ein Teil der Flotte von den Fluggesellschaften geparkt: Mitte Ap-

ril2026 wurden 170 Flugzeuge von den Fluggesellschaften eingesetzt, 23 Flugzeuge waren ge-
parkt. Mit 108 aktiv eingesetzten Flugzeugen stellt Emirates nach wie vor den grofiiten Betreiber
dar, wenngleich sich weiterhin 8 Flugzeuge im Storage befanden.?®

Die erfolgreiche Vermietung eines A380 nach erfolgter Rucklieferung von einem Leasingnehmer
an eine neue Airline ist bislang keinem Marktteilnehmer gelungen.

Leasingnehmer Emirates

Die Emirates Group hat 2025 die Ergebnisse fUr das Geschaftsjahr 2024/25 (Ende 31. Marz 2025)
veroffentlicht und darin ein Rekordergebnis ausgewiesen. In der begleitenden Kommunikation
ordnet Emirates das Jahr als Phase anhaltend hoher Nachfrage ein und betont, dass Emirates und
dnataihre Aktivitaten gezielt ausgeweitet hatten, um diese Nachfrage zu bedienen. Aukerdem ver-
weist die Gruppe darauf, weiter in Mitarbeitende, Partnerschaften sowie Produkte und Services
investiert zu haben, um die Leistung im Betrieb abzusichern.?

Finanziell weist die Emirates Group flr 2024/25 einen Gewinn vor Steuern von AED 22,7 Mrd.
(USS 6,2 Mrd.) sowie einen Umsatz von AED 1454 Mrd. (USS 39,6 Mrd.) aus. Der Gewinn nach Steu-
ern wird mit AED 20,5 Mrd. (USS 5,6 Mrd.) angegeben.??

FUr die Airline Emirates berichtet die Gruppe im Geschaftsjahr 2024/25 einen Gewinn vor Steuern
von AED 21,2 Mrd. (USS 5,8 Mrd.) und einen Umsatz von AED 127,9 Mrd. (USS 34,9 Mrd.). Operativ
befdrderte Emirates 53,7 Mio. Passagiere; die Sitzplatzkapazitat stieg um 4%, der Passenger Seat
Factor wird mit 78,9% ausgewiesen. Emirates verweist im Zusammenhang mit der Ergebnisent-
wicklung auf ,strong demand across customer segments and markets” im Jahresverlauf.??

Zur Einordnungin Richtung 2026 hat Emirates zusatzlich die Zahlen flr das erste Halbjahr 2025/26
(1. April bis 30. September 2025) verdéffentlicht. Die Gruppe meldet fur HT einen Gewinn vor Steuern
von AED 12,2 Mrd. (USS 3,3 Mrd.) bei einem Umsatz von AED 75,4 Mrd. (USS 20,6 Mrd.); fUr Emirates
werden AED 114 Mrd. (USS 3,1 Mrd.) Gewinn vor Steuern und AED 65,6 Mrd. (USS 17,9 Mrd.) Umsatz
ausgewiesen. Emirates ordnet die Entwicklung als Ausdruck ,strong and sustained travel demand
across regions” ein und nennt zudem eine Nachfragepraferenz in Richtung Premium-Kabinen.?*

2.2. Geschiaftsverlauf

Im Berichtsjahrist Emirates seinen Verpflichtungen aus dem Leasingvertrag vereinbarungsgeman
jederzeit nachgekommen.

® Cirium Fleet Research A380 vom 22. Januar 2026

“Vergleich Cirium Fleet Research A380 vom 3. August 2023 und vom 22. Januar 2026

20 Cirium Fleet Research A380 vom 21. April 2026

2 https://www.emirates.com/media-centre/emirates-group-achieves-record-profit-of-aed-227-bn-us-62-bn-in-2024-25/
2 https://www.emirates.com/media-centre/emirates-group-achieves-record-profit-of-aed-227-bn-us-62-bn-in-2024-25/
Z https://www.emirates.com/media-centre/emirates-group-achieves-record-profit-of-aed-227-bn-us-62-bn-in-2024-25/
2 https.//www.emirates.com/media-centre/emirates-group-hits-new-half-year-profit-record-for-2025-26/
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Im Juni des Berichtsjahres konnte die planmafige Auszahlung an die Anleger in Hbohe von
14.223 TEUR bzw. 16.342 TUSD (15,0 % bezogen auf das Kommanditkapital) geleistet werden.

2.3. Ertragslage

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr wie erwartet Ertrage in Hohe von rund 21180 TEUR bzw.
23765 TUSD aus dem Leasingvertrag mit Emirates generiert. Die Verwaltungsaufwendungen
(ohne die sonstigen Aufwendungen) fUr das Geschaftsjahr belaufen sich inkl. Verwahrstellenvergu-
tung sowie Prufungs- und Veroffentlichungskosten auf 389 TEUR bzw. 438 TUSD und liegen damit
leicht unter dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr 471 TEUR bzw. 493 TUSD). Das realisierte Ergebnis
des Geschaftsjahres betragt somit 19.547 TEUR bzw. 23738 TUSD (Vorjahr 19.857 TEUR bzw.
23258 TUSD).

Das unrealisierte Ergebnis beinhaltet als Aufwand die Wertminderung des Flugzeugs laut Gutach-
tenum 19.349 TEUR bzw.15.825 TUSD auf 32306 TEUR bzw. 37.954 TUSD.

Das nicht realisierte Ergebnis des Geschaftsjahres betragt -19.349 TEUR bzw.-15.825 TUSD (Vorjahr
-13163 TEUR bzw. -20.068 TUSD).

Wirtschaftlich ist die Gesellschaft nur einem geringen Wechselkursrisiko ausgesetzt, da die Erzie-
lung der Einnahmen und der Kapitaldienst vollstandig in USD abgewickelt werden.

Insgesamt betragt das Ergebnis des Geschaftsjahres 198 TEUR bzw. 7.913 TUSD (Vorjahr 6.694
TEUR bzw. 3190 TUSD).

2.4. Finanz- und Vermogenslage

Der Wert des Flugzeugs hat sich um 19.349 TEUR auf 32.306 TEUR (Vorjahr 51.655 TEUR) bzw. um
15.825 TUSD auf 37.954 TUSD (Vorjahr 53.779 TUSD) vermindert. Die Wertermittlung wurde von
zwej externen Gutachtern bzw. Bewertungsunternehmen vorgenommen. Daraus wurde das
arithmetische Mittel gebildet. Bei der Bewertung wurden sowohl die Leasingraten bis zum Auslau-
fen des Leasingvertrages im August 2031 als auch der angenommene Flugzeugwert nach Auslau-
fen des Leasingvertrages in Hohe der eingeraumten Kaufoption berdcksichtigt.

Die Bankguthaben der Gesellschaft belaufen sich per Stichtag auf 15.855 TEUR und haben sich im
Vergleich zum Vorjahr 10.547 TEUR) um 5308 TEUR erhoht.

Der Kaufpreis in Hbhe von 230 Mio. USD wurde mit 136,2 Mio. USD durch langfristige Darlehen mit
einer Laufzeit von 10 Jahren und 4 Monaten fremdfinanziert. Der Uber die Darlehenslaufzeit fi-
xierte Zinssatz betrug inklusive Marge 4,435 % p.a. Die Darlehen wurden planmanig bis Dezember
2024 vollstandig getilgt.

2.5. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Eigenkapitalgquote ergibt sich aus dem Quotienten von Eigenkapital und Bilanzsumme und be-
tragt zum Bilanzstichtag rd. 96 % (Vorjahr rd. 97 %).

Weitere wesentliche Steuerungsgrofle wahrend der gesamten Fondslaufzeit ist der Nettoinven-
tarwert (Net-Asset-Value). Der Nettoinventarwert ergibt sich als Delta des bilanzierten Investment-
vermogens abzuglich aller Fondsverbindlichkeiten und betragt zum Bilanzstichtag 46.064 TEUR
bzw.54.115 TUSD (Vorjahr 60.222 TEUR bzw. 62.698 TUSD).
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Weitere fUr die GeschaftsfUhrung relevante Kenn- und Steuerungsgréofen sind der Marktwert des
Flugzeugs und das Ausfallrisiko des Leasingnehmers, da beide auf den Nettoinventarwert und so-
mit auf das Kapital der Gesellschafter wesentlichen Einfluss haben. Schwankungen des Marktwer-
tes wirken sich direkt auf den Nettoinventarwert aus, wohingegen das Ausfallrisiko des Leasing-
nehmers den zukunftigen Nettoinventarwert beeinflussen kann. Der basierend auf dem Ertrags-
wert ermittelte Verkehrswert gemaf § 33 Abs. 3 KARBV des Flugzeugs liegt bei 37.954 TUSD (Vor-
jahr 53.779 TUSD), ausgewiesen durch das arithmetische Mittel von zwei Gutachten externer Be-
wertungsunternehmen. Der Wert des wesentlichen Assets hat sich somit um 15.825 TUSD bzw.
10.349 TEUR gemindert. Das Ausfallrisiko des Leasingnehmers wird als tendenziell gering angese-
hen. Die Einschatzung diesbezuglich hat sich im Berichtsjahr nicht verandert. Wir verweisen auf
unsere Ausfuhrungen in Abschnitt 2.1.

2.6. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Nicht finanzielle Leistungsindikatoren werden nicht analysiert.
2.7. Gesamtaussage

Der Verlauf des Geschaftsjahres ist insgesamt positiv zu bewerten. Die Gesellschaft schlieft das
Geschaftsjahr mit einem positiven Ergebnis ab. Der Geschaftsverlauf entsprach den Erwartungen.

Anlageziel und Anlagepolitik Anlagegescharte wahrend des Geschartsjahres

Als Anlageziel der Gesellschaft werden Ertrage im Rahmen der langfristigen Vermietung eines Pas-
sagierflugzeuges vom Typ Airbus A380-800 angestrebt.

Zu diesem Zweck hat die Gesellschaft am 22. August 2014 ein Flugzeug des Typs A380-800 mit der
Seriennummer MSN 158 gegen Zahlung des Kaufpreises in Hohe von 230 Mio. US-Dollar von Airbus
S.AS. erworben und langfristig an Emirates vermietet. Hierzu wurde mit Emirates am 20. August
2014 ein langfristiger Mietvertrag mit einer Grundmietzeit von 10 Jahren geschlossen. Die Leasing-
rate belauft sich auf1.980 TUSD pro Monat. Mietbeginn war der 22. August 2014. Emirates hatte die
Option, den Mietvertrag auf insgesamt 12 Jahre oder 15 Jahre zu verlangern. Nach Ablauf des Miet-
vertrags mit Emirates wird das Flugzeug entweder vermietet oder veraunert.

Geman denvertraglichen Regelungen hat Emirates die Verlangerungsoption 1stillschweigend aus-
geubt. Dies bedeutet, dass sich die Mietzeit zunachst bis August 2026 zu den bisherigen Mietkon-
ditionen/Leasingraten verlangert hat. Im November 2025 wurde mit Emirates eine Verlangerung
des Leasingvertrages um funf Jahre zu einer monatlichen Rate von 380.000 USD vereinbart und
der Airline eine Kaufoption zu 5 Mio. USD eingeraumt. Die hierzu notwendigen Anlegerbeschlusse
wurden eingeholt und die entsprechenden Vertrage abgeschlossen.

Der Kaufpreis in Hohe von 230 Mio. US-Dollar wurde mit 136,2 Mio. US-Dollar durch langfristige Dar-
lehen mit einer Laufzeit von 10 Jahren und 4 Monaten fremdfinanziert. Der Uber die Darlehenslauf-
zeit fixierte Zinssatz betrug inklusive Marge 4,435 % p.a. Die Darlehen wurden planmanig bis De-
zember 2024 vollstandig getilgt.

Kaufe oder Verkaufe von Vermdgensgegenstanden fanden im Berichtszeitraum nicht statt.
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Hauptanlagerisiken

Die Anleger nehmen am Vermadgen und Geschaftsergebnis (Gewinn und Verlust) der Gesellschaft
gemaf ihrer Beteiligungsguote im Rahmen der vertraglichen Vereinbarungen teil. Die Anlage in die
Gesellschaft birgt neben der Chance auf Ertrage auch Verlustrisiken. Da die Gesellschaft ohne Ein-
haltung des Grundsatzes der Risikomischung investiert, besteht ein erhdhtes Ausfallrisiko. Die
Hauptanlagerisiken der Gesellschaft umfassen Marktwertrisiken, Adressenausfallrisiken, Fremdfi-
nanzierung, Insolvenzrisiko sowie spezifische Risiken der Vermdgensgegenstande.

Struktur des Portrolios

Wesentlicher Vermdgensgegenstand der Gesellschaft ist das erworbene Flugzeug. Weiterhin ver-
flgt die Gesellschaft Uber liguide Mittel als Liquiditatsreserve.

Sonstige fur den Anleger wesentlichen Ereignisse

Sonstige fur den Anleger wesentliche Ereignisse Uber die Verlangerung des Leasingvertrages hin-
aus haben nicht stattgefunden.

Wertentwicklung des AlF wahrend des Geschartsjiahres

Am Bilanzstichtag waren 1128 Kommanditisten mit einem investierten Kommanditkapital von ins-
gesamt 108.946.000,00 USD an der Gesellschaft beteiligt. Die Anzahl der umlaufenden Anteile be-
tragt 3.631,53 auf Basis der Mindestbeteiligung von 30.000 USD/Antaeil.

Der Nettoinventarwert (NAV) und der Nettoinventarwert pro umlaufenden Anteil (NAV / Anteil)
haben sich wie folgt entwickelt:

31122025 31122024 31122023
NAV
LR 4606357075 6022244234 59.907.419,01
ESI;’ / Antell 1268434 16.583,21 16.496,47

Der Nettoinventarwert (NAV) hat sich im Geschaftsjahr von 6022244234 EUR auf
46.063.570,75 EUR reduziert. Der Nettoinventarwert pro Anteil (Anteilwert) ist insofern von

16.583,21 EUR auf 12.684,34 EUR gesunken.

31122025 31122024 31122023
NAV
D 54115.482,91 62.697.584,72 6635944805
SQL\)I / Antell 1490157 1726479 1827314

Der Nettoinventarwert (NAV) hat sich im Geschaftsjghr von 64.684.92532USD auf
5411548291 USD reduziert. Der Nettoinventarwert pro Anteil (Anteilwert) ist insofern von
17.812,03 USD auf 14.90157 USD gesunken.

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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Grundlage fur die Bestellung der KVG als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft ist der mit der
Gesellschaft geschlossene Bestellungsvertrag.

In diesem Rahmen hat die Gesellschaft die KVG damit beauftragt, fur sie die kollektive Vermdgens-
verwaltung zu erbringen. Die kollektive Vermdgensverwaltung umfasst dabei insbesondere die
Konzeption des Beteiligungsangebotes, die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement, die Uber-
nahme administrativer Tatigkeiten sowie sonstiger Tatigkeiten im Sinne des Anhang | der AIFM-
Richtlinie.

Fur ihre Tatigkeit in der Bewirtschaftungsphase der Gesellschaft erhalt die KVG eine jahrliche Pau-
schalvergltung in Hohe von 0,62% der Bemessungsgrundlage.

Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der laufenden Vergltungist der durchschnittliche Net-
toinventarwert der Investmentgesellschaft im jeweiligen Geschaftsjahr. Die Bemessungsgrund-
lage wird jeweils zum 31.12. eines Kalenderjahres als Durchschnitt der Nettoinventarwerte zum 31.12.
des Vorjahres sowie des aktuellen Kalenderjahres ermittelt.

Die Pauschalvergutung fur das Jahr 2025 betrug 361 TUSD. Damit sind alle Kosten der kollektiven
Vermdgensverwaltung der Gesellschaft durch die KVG pauschal abgedeckt.

Die Gesamtkosten des Geschaftsjahres 2025 betragen 4,64 % im Verhaltnis zum durchschnittli-
chen Nettoinventarwert. Hierin enthalten sind laufende Vergutungen fur das Jahr 2025 fur die Ver-
waltung (laufende Vergutung der KVG, Kosten der Verwahrstelle, Abschluss- und Prufungskosten
und Kosten fur die geschaftsfuhrenden Kommanditistinnen.) in Hohe von 0,73 % im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert.

Der FI 51 ist Bestandteil des Risikomanagementsystems der KVG, die adaquate Systeme zur Pla-
nung, Steuerung und Kontrolle der Risiken des Produktportfolios im Einsatz hat. Die Risiken wer-
denim Rahmen des Vertrages beobachtet und bewertet. Wir verweisen auf unsere Ausfuhrungen
unter 2.1.

Folgende Risiken k&dnnen die Wertentwicklung der Gesellschaft und damit das Ergebnis des Anle-
gers beeintrachtigen. Die beschriebenen Risiken kénnen einzeln oder kumulativ auftreten. Bei ne-
gativer Entwicklung besteht das Risiko, dass der Anleger einen Totalverlust seines eingesetzten
Kapitals sowie eine Verminderung seines sonstigen Vermaogens erleidet bis hin zu einer Privatin-
solvenz. Die folgenden beschriebenen Risiken werden grundsatzlich im Risikomanagement beo-
bachtet, sind jedoch Uberwiegend - abgesehen von marktwertbedingten Bewertungseffekten im
Zusammenhang mit der Neubewertung des Assets - im Berichtsjahr nicht eingetreten bzw. hatten
keine wesentlichen operativen Auswirkungen fur die Gesellschaft.

Marktwertrisiko / Marktrisiko

Hierbei handelt es sich um das Risiko, dass sich der Marktwert des Flugzeugs gegenuber der ur-
sprunglichen Prognose negativ entwickelt. Daher werden der Flugzeugmarkt sowie der Flugzeug-
triebwerksmarkt eng beobachtet, um eine eventuelle Uberalterung und somit einen vorzeitigen
Wertverlust der Assets erkennen zu konnen. Auch Hinweise und Aussagen von Airlines zur zukunf-
tigen Marktentwicklungen werden analysiert, um so Ruckschllsse fur eine Anschlussvermietung
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ziehen zu kénnen. Die Bewertung erfolgt zum 31122025 auf Basis eines aktualisierten Gutachtens
sowie unter BerUcksichtigung der Barwerte der vertraglich vereinbarten Leasingzahlungen. Im
Rahmen der Risikobewertung bleibt das Risiko mit dem Weiterverwertungsrisiko verschmolzen.

Weiterverwertungsrisiko / Marktrisiko

Hierbei handelt es sich um das Risiko, dass trotz der bis 2031 verlangerten Leasinglaufzeit eine Ver-
schlechterung der erzielbaren Einnahmen bei Anschlussleasingvertragen eintreten kann. Des Wei-
teren besteht das Risiko, dass beim Verkauf nur ein VerauRerungserlos unter dem kalkulierten
Restwert erzielt wird oder erst gar kein Kaufer gefunden werden kann. Wahrend der Fondslaufzeit
wird der Flugzeugmarkt daher laufend beobachtet, um eventuelle Wertverluste des Assets erken-
nen zu kdnnen.

Mit der im Geschaftsjahr 2025 abgeschlossenen Verlangerung des Leasingvertrags mit Emirates
bis 2031sowie der vereinbarten Kaufoption auf Hohe des gutachterlich erwarteten Restwertes hat
sich das Weiterverwertungsrisiko jedoch deutlich reduziert. Es besteht ein wirtschaftlicher Anreiz
zur Ausubung der Kaufoption.

Das Risiko steht unter Beobachtung.

Ausrallrisiko Leasingnehmer / Adressausrallrisiko

Beim Adressausfallrisiko handelt es sich um das Risiko des Ausfalls oder Verzdégerung von Zah-
lungsverpflichtungen des Leasingnehmers. Diese kbnnen beispielsweise durch Insolvenz oder Li-
quiditatsprobleme aufgrund von signifikanten Bonitatsverschlechterungen ausgeldst werden. Zur
Uberwachung des Ausfallrisikos werden die laufenden Leasingeingange Uberwacht. Zudem wer-
den regelmanig die vom Leasingnehmer veroffentlichten Finanzdaten sowie Informationen zu
Staatlichen StUtzungsmanznahmen ausgewertet, um so eventuelle Hinweise auf Zahlungsstorun-
gen oder sogar Zahlungsausfalle frihzeitig erkennen zu kénnen.

Aufgrund der vollstandigen Konzentration auf Emirates bleibt dieses Risiko wesentlich. Die im Ge-
schaftsjahr 2025 abgeschlossene Verlangerung des Leasingvertrags bis 2031 wirkt stabilisierend
auf die Zahlungsstréome, fuhrt jedoch nicht zu einer vollstandigen Risikoreduktion.

Geschéftsrisiko / Spezifische Risiken der \Vermdgensgegenstinde

Es handelt sich um eine unternehmerische Beteiligung. Der wirtschaftliche Erfolg der Investitionen
der Gesellschaft und damit auch der Erfolg der Kapitalanlage kann nicht vorhergesehen werden.
Weder die KVG noch die Gesellschaft kdnnen Hohe und Zeitpunkte von Ruckflissen zusichern
oder garantieren. Der wirtschaftliche Erfolg hangt von mehreren EinflussgrofRen ab, insbesondere
von der Bonitat der Leasingnehmerin und der Entwicklung des Luftfahrzeugmarktes. Die Ertrage
der Gesellschaft kbnnen infolge eines Zahlungsausfalls der Leasingnehmerin sinken oder ausfallen.
Ferner kbnnen der Gesellschaft zusatzliche Kosten entstehen, sofern die Leasingnehmerin ihren
vertraglichen Verpflichtungen (insbesondere vollstindige Ubernahme von Betriebs- und War-
tungskosten) nicht oder nicht vollumfanglich nachkommt. Der tatsachlich erzielbare Verauie-
rungserlos des Flugzeugs hangt im Wesentlichen von den zum Veraufierungszeitpunkt vorherr-
schenden generellen Marktbedingungen fur Langstreckenflugzeuge, der speziellen Nachfragesi-
tuation fur den Airbus A380-800, vom Zustand des Flugzeuges und der Triebwerke sowie von aus-
stehenden Modernisierungs- und Ausstattungsmaftinahmen ab.
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Auch rechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen kénnen sich andern und negative Auswir-
kungen auf den Ertrag des AlF haben.

/nsolvenzrisiko / Fehlende Einlagensicherung

Die Gesellschaft kann zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten. Dies kann der Fall
sein, wenn die Gesellschaft geringere Ertrage und/oder héhere Aufwendungen als erwartet hat.
Die daraus folgende Insolvenz der Gesellschaft kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (Total-
verlust) fuhren, da die Gesellschaft keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Allgemeines Harftungsrisiko

Anleger, die sich als Kommanditisten beteiligen, haften direkt gegenuber Glaubigern der Gesell-
schaft in Hohe ihrer im Handelsregister eingetragenen Haftsumme. Die Haftsumme entspricht 1%
der Einlage (ohne Ausgabeaufschlag). Hat der Anleger seine Einlage mindestens in Hohe dieser
Haftsumme geleistet, ist seine persodnliche Haftung ausgeschlossen. Eine Ruckgewahr der Einlage
oder Auszahlungen bzw. Entnahmen des Anlegers, die den Betrag der Kommanditeinlage unter
denim Handelsregister eingetragen Betrag der Hafteinlage herabmindern, fUhren geman §172 Abs.
4 HGB zu einem Wiederaufleben der Haftung gegenuber Gesellschaftsglaubigern. Anleger, die als
Treugeber beteiligt sind, haften nicht unmittelbar, sondern haften durch ihre Ausgleichsverpflich-
tung gegenuber der Treuhanderin indirekt. Das Risiko wird als gering eingeschatzt.

Eingeschrankte Handelbarkeit

FUr Anteile an der Gesellschaft existiert kein Handelsplatz, der mit einer Wertpapierbdrse ver-
gleichbar ist. Eine VeraufRerung des Anteils durch den Anleger ist grundsatzlich mdglich, insbeson-
dere Uber sogenannte Zweitmarktplattformen.

Aufgrund deren geringer Handelsvolumina und der Zustimmungsbedurftigkeit durch die Ge-
schaftsfUhrung der Gesellschaft zum Verkauf ist ein Verkauf nicht sichergestellt. Der Anleger geht
mit dieser unternehmerischen Beteiligung ein langfristiges Engagement ein. Er sollte daher bei sei-
ner Anlageentscheidung alle in Betracht kommenden Risiken einbeziehen.

Gesamtbewertung der Risikosituation

Im Berichtsjahr wurde als wesentliches Risiko der Gesellschaft das Weiterverwertungsrisiko (An-
schlussvermietungsrisiko) identifiziert. Mit der im Geschaftsjahr 2025 abgeschlossenen Verlange-
rung des Leasingvertrags mit Emirates bis 2031 sowie der vereinbarten Kaufoption auf Hohe des
erwarteten Restwertes hat sich die Risikosituation gegenuber dem Vorjahr verbessert. Das Wei-
terverwertungsrisiko wurde dadurch deutlich reduziert.

Das Asset under Management ist im Berichtsjahr deutlich gesunken. Ursachlich hierfur ist insbe-
sondere die Anpassung der Bewertungsparameter infolge des neuen Leasingvertrags, der gegen-
Uber der bisherigen Planung deutlich reduzierte Leasingraten vorsieht.

Die Risikodeckungsmasse hat sich im Geschaftsjahr 2025 infolge erhdhter Abschreibungen (AfA)
im Zuge der Neubewertung des Flugzeugs deutlich reduziert. Gleichzeitig ist der kumulierte Risi-
kowert deutlich zurickgegangen, sodass die Auslastung der Risikodeckungsmasse mit rund 14 %
auf einem niedrigen Niveau liegt. Die operative Zahlungsfahigkeit der Gesellschaftist durch die ver-
traglich gesicherten Leasingzahlungen bis 2031 weiterhin gewahrleistet. Insgesamt befinden sich
die Risiken weiterhin innerhalb der definierten Limits und werden weiterhin als moderat eingestuft.
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Dortmund, den 23. Juni 2026

BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH
BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH
(als Komplementarinnen)

Sebastian Wiegand

ALIRIO Verwaltungsgesellschaft mbH
BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH
(als geschaftsfuhrende Kommanditistinnen)

Sebastian Wiegand

Chrpstian Ma|lly
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Fistian Ma|IIy
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Il. JAHRESABSCHLUSS

BILANZ ZUM 3112.2025

INVESTMENTANLAGEVERMOGEN A Pza0Pes iz oz,
EUR EUR
A. AKTIVA 48.211.238,25 62.217.469,16
SACHANLAGEN 32306.350,02 51.655.460,57
BARMITTEL UND BARMITTELAQUIVALENTE 15.854.632,64 10.547.036,12
a) taglich verfugbare Bankguthaben 788.238,36 1.422.07214
b) kurzfristige liquide Anlagen 15.066.394,28 9.124.963,98
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1157,88 0,00
SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 49.097,71 14.972,47
B. PASSIVA 48.211.238,25 62.217.469,16
RUCKSTELLUNGEN 65.060,00 55.000,00
VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND
LEISTUNGEN
a) ausanderen Lieferungen und Leistungen 321.021,29 460.598,50
SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN 619.636,86 190.827,71
a) gegenuber Gesellschaftern 528.674,79 190.827,71
b) andere 90.962,07 0,00
PASSIVE RECHNUNGSABGRENZUNG 114194935 1.288.600,61
EIGENKAPITAL 46.063.570,75 60.222.44234
Kapital der Kommanditisten
a) Kapitalanteile 167.572.543,19 162.072.743,00
iy /verluste aus 14105612831 121707.017.76
C) realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 19.547155,87 19.856.717,10
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GUV FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2025 BIS 31. DEZEMBER 2025

INVESTMENTANLAGEVERMOGEN 2E%2R’5 2E?JZI§

1.  ERTRAGE
a) Ertrageaus Sachwerten 21179.576,25 21.868.890,92
b) Zinsen und ahnliche Ertrage 432974,05 34235500
C) Sonstige betriebliche Ertrage 399.89731 873.779,06

Summe der Ertriage

22.012.447,61

23.085.024,98

2. AUFWENDUNGEN

a) Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00 285.544,87
b) Verwaltungsvergltung 318.460,88 397.45541
©) Verwahrstellenvergltung 44.000,00 45200,00
d) Prafungs- und Veréffentlichungskosten 26.995,67 2822235
e) Sonstige Aufwendungen 2.075.835,19 247188525
Summe der Aufwendungen 2.465.291,74 3.228.307,88
3. ORDENTLICHER NETTOERTRAG 19.547.155,87 19.856.717,10
4. REALISIERTES ERGEBNIS DES GESCHAFTS- 19.547.155,87 19.856.717.10
JAHRES
5. ZEITWERTANDERUNG
a) Ertrage aus der Neubewertung 0,00 4.953.630,89
b) Aufwendungen aus der Neubewertung 19.349.110,55 18.116.367,25
Summe de“s nl_cht realisierten Ergebnisses -19.349.110,55 13.162.736,36
des Geschaftsjahres
6. ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES 198.045,32 6.693.980,74

/717



Die Flight Invest 51GmbH & Co. geschlossene Investment-KG, Dortmund, ist ein Alternativer Invest-
mentfonds (AIF) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Die Gesellschaft wird durch die
Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dortmund, eine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) im Sinne des § 1Abs. 16 1. V. m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB, verwaltet.

Der Jahresabschluss wurde gemaf § 158 Satz 1i. V. m. § 135 KAGB nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften, unter Berucksichtigung der Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europaischen Verordnungen aufgestelit. Des Weiteren wurde der Jahresabschluss
unter Beachtung der erganzenden Regelungen des Gesellschaftsvertrages aufgestelit.

Die Gesellschaft wurde unter der Firma HANNOVER LEASING Flight Invest 51 GmbH & Co. KG am
17.11.2011 in das Handelsregister des Amtsgerichtes Munchen unter der Handelsregisternummer
HRA 98032 eingetragen. Am 10.07.2014 erfolgte die Eintragung der Firmenanderung in HL Flight
Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG. Nach erfolgter weiterer Umfirmierung und
Sitzverlegung wurde die Gesellschaft am 06.04.2023 unter der Firma Flight Invest 51 GmbH & Co.
geschlossene Investment-KG in das Handelsregister des Amtsgerichtes Dortmund unter der Han-
delsregisternummer HRA 19489 eingetragen.

Aus rechentechnischen Grunden kénnen in den aufgefuhrten Tabellen Rundungsdifferenzen in
Hohe von +/- einer Einheit (EUR, %) auftreten.

Der in Euro aufgestellte Jahresabschluss vermittelt bei Anwendung der gesetzlichen Vorschriften
kein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage, da die Gesellschaft aufgrund des geschlossenen Wahrungssystems keinem Wahrungsrisiko
ausgesetztist. Ein Wechselkursrisiko besteht nur auf Gesellschafterebene, sofern Kapitaleinlagen
durch einen Umtausch von Euroin US-Dollar geleistet wurden oder die Gesellschafter ihre Auszah-
lung in Euro zu erhalten wunschen. Die Angaben im Lagebericht wurden deshalb in US-Dollar ge-
macht und der Anhang um den in US-Dollar aufgestellten Jahresabschluss (Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Anlagespiegel) als Anlage erganzt, der den handels- bzw. investmentrechtlichen
Vorschriften mit Ausnahme der Umrechnung in Euro entspricht.

Die Stellung der HANNOVER LEASING Investment GmbH, Hannover, als Kapitalverwaltungsgesell-
schaft des Fonds ist zum 27.01.2022 auf die Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, Dortmund, Ubertragen worden. Die Verwahrstelle wurde ebenfalls gewechselt.
Die Verwahrstelle fur den Fonds ist nun die CACEIS Bank S.A, Germany Branch, anstelle der State
Street Bank GmbH.

Die Haftung der Verwahrstelle richtet sich nach den gesetzlichen Vorschriften. Die Verwahrstelle
haftet nicht fur das Abhandenkommen von Finanzinstrumenten, die von einem Unterverwahrer
nach § 82 KAGB verwahrt wurden, wenn und insoweit die Voraussetzungen von § 88 Abs. 4 und 5
KAGB erfullt sind. Die Verwahrstelle hat keine Vereinbarung mit einem Unterverwahrer getroffen,
um sich vertraglich von der Haftung geman § 88 Abs. 4 KAGB freizustellen.

Die Treuhandtatigkeit ist auf die Flight Invest Treuhand GmbH Ubergegangen (vorher HANNOVER
LEASING Treuhand GmbH).
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Wirtschafttliche Entwicklung der Gesellschart

Der Leasingvertrag mit der Airline Emirates begann am 22. August 2014. Emirates hatte die Option,
den Mietvertrag aufinsgesamt 12 Jahre oder 15 Jahre zu verlangern und hat die Option zur Verlan-
gerung des Mietvertrages auf insgesamt 12 Jahre stillschweigend ausgeubt. Im November 2025
wurde ein Vertrag zur Verlangerung des Leases fur fUnf Jahre, beginnend ab August 2026 abge-
schlossen. Gleichzeitig wurde der Fluggesellschaft eine Kaufoption am Ende des Verlangerungs-
zeitraums eingeraumt.

Somit lauft der aktuelle Leasingvertrag mit Emirates bis August 2031. Die Airline hat im Berichts-
jahr 2025 die Jahresmiete von 23.764.814 USD in monatlich vorschussig zahlbaren Mietraten von
1.980.401 USD planmafig und in der vereinbarten Hohe an die Fondsgesellschaft geleistet.

Die Gliederung der Bilanz erfolgte im Rahmen der Vorschriften des § 158 Satz 1 KAGB i. V. m. § 135
Abs. 3 KAGB und § 21 Abs. 4 KARBV in Staffelform.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte nach § 158 Satz 1 KAGB i. V. m. § 135 Abs.
4 KAGB und § 22 Abs. 3 KARBV in Staffelform. Die Ertrage und Aufwendungen werden jeweils nach
Sachbereichen getrennt untereinander angeordnet.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstande, Schulden, Aufwendungen und Er-
trage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten erfolgt unter Berlcksichtigung
der Bewertungsvorschriften des KAGB und der spezifischen Regelungen der KARBV.

Das Sachanlagevermoégen ist zum Verkehrswert angesetzt. Der Verkehrswert entspricht zum Ab-
schlussstichtag dem Durchschnittswert der von zwei externen Bewertungsunternehmen erstell-
ten Gutachten von 37.954 TUSD, der mit dem Wahrungskurs am Bilanzstichtag bewertet wurde
(32306 TEUR).

Mit der Bewertung des Flugzeugs nach KAGB-Bewertungsregelung wurden zwei Bewertungsun-
ternehmen beauftragt: Das International Bureau of Aviation (IBA) sowie Ascend by Cirium. Diese
berlcksichtigten die wesentlichen Werttreiber sowie die Parameter des Leasingvertrages (Lease
Encumbered Values) und wurden gemarf den Vorschriften des KAGB und der KARBV angefertigt.
Aus den so ermittelten Werten wurde intern fur Zwecke der Bewertung anschlieRend das arith-
metische Mittel gebildet. Bei der Bewertung wurden sowohl die Leasingraten bis zum Auslaufen
des Leasingvertrages nach Abschluss der Lease-Verlangerung (bis August 2031) als auch die verein-
barte Kaufoption zugunsten der Fluggesellschaft bertcksichtigt.

Die Barmittel und Barmitteldquivalente sind geman § 29 Abs. 2 KARBV zu ihrem Nennwert zuzUg-
lich zugeflossener Zinsen angesetzt.

Die sonstigen Vermégensgegenstiande sind zum Verkehrswert angesetzt, der grundsatzlich dem
Nennwert entspricht.

Die Riickstellungen berlcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste
aus schwebenden Geschaften. Sie sind unter Berucksichtigung der voraussichtlichen Inanspruch-
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nahme in Hohe des Erfullungsbetrages angesetzt, der nach vernunftiger kaufmannischer Beurtei-
lung notwendig ist.

Verbindlichkeiten sind gem. § 29 Abs. 3 KARBV zum Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Als passivische Rechnungsabgrenzungsposten werden vor dem Bilanzstichtag erhaltene Zahlun-
gen passiviert, die Ertrage fUr eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

Ertrage und Aufwendungen werden nach dem Realisationsprinzip erfasst. Wahrungsgewinne und
-verluste, die sich aus der Bewertung kurzfristiger Vermogenswerte oder Schulden zum Kurs am
Bilanzstichtag ergeben, werden wie im Vorjahr als realisierte Ertrage oder Aufwendungen erfasst.
Wahrungseffekte aus der Bewertung des Flugzeugs und der langfristigen Darlehen werden als
nicht realisierte Gewinne oder Verluste in der Neubewertungsrucklage erfasst. Aufgrund des An-
satzes des Flugzeugs zum Verkehrswert kommt es zu Neubewertungen, die entsprechend im
nicht realisierten Ergebnis der Berichtsperiode in USD und in EUR enthalten sind.

Sachanlagevermaogen

Die Gesellschaft hat am 22. August 2014 ein Passagierflugzeug des Typs Airbus A380-800 mit der
Herstellerseriennummer MSN 158 und der Registrierung F-HPJJ zum Kaufpreis von 230 Mio. USD
erworben. Anschaffungsnebenkosten, Zu- oder Abgange gab es seitdem nicht.

Die Veranderung des Buchwertes gegenuber dem Vorjahr resultiert aus der aufsichtsrechtlich ge-
forderten Neubewertung zum Verkehrswert und dessen Umrechnung mit dem Wahrungskursam
Bilanzstichtag. Hinsichtlich der Veranderung in USD wird auf die Anlagen zum Anhang verwiesen.

Erworben wurde das Flugzeug mit einer Fremdfinanzierungsguote von 54,35 %. Zugunsten der fi-
nanzierenden Banken war das Flugzeug in gleicher Hbhe besichert. Die Fremdfinanzierungsquote
betragt unter Berucksichtigung des mittelfristigen Darlehens zum Bilanzstichtag O %.

Mit der Fluggesellschaft Emirates wurde am 20. August 2014 ein langfristiger Leasingvertrag mit
einer Grundmietzeitvon 10 Jahren ab dem 22. August 2014 geschlossen. Emirates hatte die Option,
den Vertrag auf insgesamt 12 Jahre oder 15 Jahre zu verlangern. Die Option zur Verlangerung des
Mietvertrages auf insgesamt 12 Jahre wurde stillschweigend ausgeubt. Zudem wurde der Leasing-
vertrag bis August 2031 verlangert.

Der Verkehrswert des Flugzeugs entspricht dem arithmetischen Mittel der Gutachterwerte der
externen Bewertungsunternehmen.

Wartungsarbeiten werden gemaf: dem von den Luftverkehrsbehdrden genehmigten Wartungs-
programm von der Leasingnehmerin vorgenommen. Im Berichtsjahr haben die turnusgeman an-
stehenden A- und C-Checks stattgefunden.
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Nachfolgend einige Daten zum Objekt:

a) Flugzeugtyp Airbus A380-800 MSN 158

b) Bau- und Erwerbsjahr 2014

@) Fremdfinanzierungsquote 0 % am Bilanzstichtag

d) Restlaufzeiten Leasingvertrag fest bis 22.08.203]1

e) Kaufoption / Andienungsrechte Kaufoption zugunsten des Leasingnehmers zu
5.000.000 USD

32.306.350,02 EUR / 37.953.500,00 USD
vorgenannte Wartungen werden vom
Leasingnehmer durchgefuhrt und getragen

f) Verkehrswert
a) im Berichtsjahr durchgefuhrte
Wartungsarbeiten

Entwicklung des Investment-Anlagevermogens

Kumulierte Anschaffungskosten

Wertein EUR 01.012025 Zugange Abgange 31122025

Sachanlagen 51.655.460,57 0,00 19.349.110,55 32306.350,02

Summe 51.655.460,57 0,00 19.349110,55 32306.350,02
Kumulierte Anschaffungskosten

Werte in USD 01.01.2025 Zugange Abgange 3112.2025

Sachanlagen 53.778.500,00 0,00 15.825.000,00 37.953.500,00

Summe 53.778.500,00 0,00 15.825.000,00 37.953.500,00

Sonstige Vermogensgegenstande und Schulaposten

Die Barmittel und Barmitteldquivalente betreffen sowohl taglich fallige Bankguthaben als auch
Festgelder bei der Norddeutsche Landesbank, Hannover, und sind gemafn § 29 Abs. 2 KARBV zu
ihrem Nennwert zuzuglich zugeflossener Zinsen angesetzt,

Die sonstigen Vermégensgegenstinde betreffen Forderungen aus Umsatzsteuer sowie Zinsab-
grenzungen.

/721




Die Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Jahresabschluss- und Prufungskosten sowie noch
ausstehende Rechnungen der Verwahrstelle.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 321 TEUR (Vorjahr 461 TEUR)
sind kurzfristig.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hbohe von 620 TEUR (Vorjahr: 191 TEUR) bestehen im Wesentli-
chen gegenuber Gesellschaftern.

Alle Verbindlichkeiten haben eine Fristigkeit von unter einem Jahr.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Abgegrenzt wurde die vom Leasingnehmer bereits am 22.12.2025 gezahlte Leasingrate in Hohe
von 1142 TEUR bzw. 1342 TUSD fur den Zeitraum vom 01.01. bis zum 21.01.2026.

Eigenkapital

Die Komplementarinnen haben keine Einlage geleistet. Das ursprunglich investierte Kommandit-
kapital betragt 108.946 TUSD. Zusatzlich haben die Kommanditisten ein Agio von 5 % bezogen auf
das Kommanditkapital geleistet (5.447 TUSD).

Die Entwicklungsrechnung fur das Vermdgen der Kommanditisten gemaf § 24 Abs. 2 KARBV stellt
sich wie folgt dar:

EUR USD

|.  Wert des Eigenkapitals zu Beginn des Geschaftsjahres 60.222.442,34 62.697.584,72
1. Entnahmen fur das Vorjahr -14.222.715,41 -16.341.900,00

2. Zwischenentnahmen -134.20150 -153.093,97

3. Mittelzufluss (netto) 0,00 0,00

a. Mittelzuflisse aus Gesellschaftereintritten 0,00 0,00

b. Mittelzuflisse wegen Gesellschafteraustritten 0,00 0,00

4. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 19.547.155,87 2373789216

5. cgixgszﬁﬂggiiﬁﬁﬁigﬂsdesGeschéﬁsﬁhresnach 119349110,55 115.825.000,00

Il.  Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschaftsjahres 46.063.570,75 54.115.482,91

Die Komplementarinnen haben keine Einlage geleistet und nehmen nicht am Gewinn und Verlust
der Gesellschaft teil;insofern betragt der Anteil der Komplementarinnen am Vermogen der Gesell-
schaft 0,00 EUR.
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Die Kapitalkonten gliedern sich am 31.12.2025 geman den gesellschaftsvertraglichen Regelungen
wie nachfolgend dargestelit:

KOMPLEMENTARE GESCHAFTSF. DIVERSE SUMME
KOMMANDITISTEN  KAPITALANLEGER
EUR EUR EUR EUR
Kapitalkonto | 0,00 8389,29 5895808474 5896647403
(Pflichteinlagen)
Kapitalkonto Ili 0,00 355155 2495951650 -24.963.068,05
(Verrechnungskonto)
Kapitalkonto V 0,00 171583 1205844894 1206016477
(Ergebnisvortrag)
Eigenkapital 0,00 6.553,57 46.057.017,18 46.063.570,75
KOMPLEMENTARE GESCHAFTSF. DIVERSE SUMME
KOMMANDITISTEN  KAPITALANLEGER
uUsD uUsD usD UsD
Kapitalkonto | 0,00 951884 6689470478 6690422362
(Pflichteinlagen)
Kapitalkonto lll
(Verrechnungs- 0,00 -6.023,33 -28.505.556,55 -28.511.579,88
konto)
Kapitalkonto V 0,00 360110 15719.238,08 15.722.839,18
(Ergebnisvortrag)
Eigenkapital 0,00 7.096,61 54.108.386,31 54.115.482,91

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird entsprechend dem Gesellschaftsvertrag verwendet wie in
der nachfolgenden Verwendungsrechnung gemaf § 24 Abs.1KARBYV dargestellt:

EUR uUsbD
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 19.547155,87 23.737.89216
2. Gutschrift/Belastung auf Kapitalkonten -19.547155,87 -23.737.89216
3. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00 0,00

Erlduterungen der Kapitalkontenentwickiung

Die Kapitalkonten der Kommanditisten und des Komplementars werden entsprechend der gesell-
schaftsvertraglichen Regelungen gefuhrt.

FUr jeden Kommanditisten werden funf Kapitalkonten gefuhrt. Auf dem Kapitalkonto | wird die
Pflichteinlage des Gesellschafters erfasst abzuglich etwaiger Kapitalherabsetzungen. Auf dem Ka-
pitalkonto Il werden der Ausgabeaufschlag sowie darauf entfallende Ergebnisvorabzuweisungen
gebucht. Auf dem Kapitalkonto Ill werden Auszahlungen gebucht, soweit sie nicht als Kapitalherab-
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setzung auf dem Kapitalkonto | zu erfassen sind. FUr gesamthanderisch gebundene Rucklagen
wird fur jeden Gesellschafter ein Kapitalkonto IV gebildet. Auf dem Kapitalkonto V werden die Er-
gebnisanteile des jeweiligen Gesellschafters gebucht, soweit keine Verbuchung auf dem Kapital-
konto Il erfolgt.

Komplementarinnen der Gesellschaft sind die BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH und die BA-
SILEA Verwaltungsgesellschaft mbH, Dortmund. Die Komplementarinnen leisten keine Einlage und
sind am Vermaogen der Gesellschaft nicht beteiligt.

GeschaftsfUhrende Kommanditistinnen der Gesellschaft sind die ALIRIO Verwaltungsgesellschaft
mbH und die BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH, Dortmund. Die Pflichteinlage der ALIRIO Ver-
waltungsgesellschaft mbH betragt 7 TUSD, die Pflichteinlage der BEATUS Verwaltungsgesellschaft
mbH betragt 8,5 TUSD.

Positionen in der Gewinn- und Verlustrechnung, die auf fremde Wahrung lauten, werden mit dem
Transaktionskurs umgerechnet. Makgebliche Wechselkurse sind die von der Commerzbank AG
veroffentlichten Wahrungskurse.

Ertrage aus Sachwerten

Im Geschaftsjahr hat die Gesellschaft Leasingertrage in Hohe von 21180 TEUR bzw. 23.765 TUSD
erzielt.

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesentlichen realisierte Wahrungsgewinne in
Hbhe von 400 TEUR (Vorjahr: 870 TEUR) enthalten.

Verwaltungsvergdtung

Der Posten beinhaltet im Wesentlichen die Vergutung fur die laufende Verwaltung durch die KVG
in Hohe von 307 TEUR.

Verwahrstellenverglitung

Die Verwahrstellenvergutung betrug im Berichtsjahr 44 TEUR.

Priifungs- und Veroffentlichungskosten

Es handelt sich im Wesentlichen um die Kosten fur die Jahresabschlussprufung 2025 (17 TEUR).

Sonstige Aufwenaungen

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen realisierte Kursverluste von 1.967 TEUR
(Vorjahr:1.871 TEUR). Daneben sind in dem Posten unter anderem Nebenkosten des Geldverkehrs
in Hohe von 17 TEUR, Rechts- und Beratungskosten in Hohe von 14 TEUR, Gutachterkosten in Hohe
von 10 TEUR und die Treuhandvergutung von 6 TEUR enthalten.
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Nicht realisiertes Ergebnis

Das unrealisierte Ergebnis beinhaltet als Aufwand die Wertminderung des Flugzeugs laut Gutach-
tenum 19.349 TEUR bzw.15.825 TUSD auf 32306 TEUR bzw. 37.954 TUSD.

Die Vergutungen der personlich haftenden Gesellschafterinnen, der BADILE Verwaltungsgesell-
schaft mbH, Dortmund, und der BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH, Dortmund, betragen fur
das Geschaftsjahr 2025 jeweils 3,5 TUSD.

Die Vergutungen der geschaftsfuhrenden Kommanditistinnen, der ALIRIO Verwaltungsgesell-
schaft mbH, Dortmund, und der BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH, Dortmund, betragen fur
das Geschaftsjahr 2025 jeweils 3,5 TUSD.

Die Pauschalvergutung der KVG fur das Jahr 2025 betragt 361 TUSD.

Die Verwahrstelle, die CACEIS Bank S. A, Germany Branch, MUnchen, hat fur ihre Verwahrstellenta-
tigkeit eine Vergutung in H6he von 44 TEUR erhalten. Die Verwahrstelle erhalt eine jahrliche Ver-
gutung in H6he von 0,075 % des Nettoinventarwerts.

Die Gesamtkosten des Geschaftsjahres 2025 betragen 4,64 % im Verhaltnis zum durchschnittli-
chen Nettoinventarwert. Hierin enthalten sind laufende Vergutungen fur das Jahr 2025 fur die Ver-
waltung (laufende Vergutung der KVG, Kosten der Verwahrstelle, Abschluss- und Prufungskosten
und Kosten fur die geschaftsfuhrenden Kommanditistinnen.) in Hohe von 0,73 % im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert.

Ruckvergltungen im Sinne von § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB sind der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht zugeflossen. Im Berichtsjahr fielen keine Transaktionskosten an.

Am Bilanzstichtag waren 1128 Kommanditisten mit einem Kommanditkapital von insgesamt

108.946.000,00 USD an der Gesellschaft beteiligt. Die Anzahl der umlaufenden Anteile betragt
3.631,53 auf Basis der Mindestbeteiligung von 30.000 USD/Anteil.

Der Nettoinventarwert (NAV) und der Nettoinventarwert pro umlaufenden Anteil (NAV / Anteil)
haben sich wie folgt entwickelt:

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
NAV
EUR 4606357075 6022244234 59.907.419,0]
ESI;’ / Antell 12.684,34 16.583,21 16.496,47
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31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

[‘J’S*[‘)’ 54.115.48291 62.697.854,72 66359.448,05
SQL‘)’ / Anteil 14.901,57 17.264,79 1827314

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die EU-Krite-
rien fUr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Durchschnittiiche Anzahl der Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Berichtszeitraum keine Mitarbeiter.

§285 Nr. 17 HGB: Honorare des Abschlusspriifers

Die im Geschaftsjahr unter den Prufungs- und Veroffentlichungskosten erfassten Honorare des
Abschlussprufers beinhalten 17 TEUR fur die Prufung des Jahresabschlusses (aus der Zufuhrung zu
den Ruckstellungen).

Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine wesentlichen Entwicklungen und Ereignisse ergeben,
die sich negativ auf die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirkten. Aus Sicht
der Gesellschaft ergeben sich bisher keine negativen Auswirkungen aus den geopolitischen Risiken
und Unsicherheiten. Inwieweit diese Prognose angesichts der aktuellen Herausforderungen in der
Luftfahrtbranche im Zuge des Iran-Konflikts gehalten werden kann, bleibt abzuwarten.

Persdnlich haftende Gesellschafterinnen sind die BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH, Dort-
mund und die BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH, Dortmund. Sie verflgen jeweils Uber ein ge-
zeichnetes Kapital in Hohe von 25 TEUR. Sie leisten keine Einlage und sind am Vermogen der Ge-
sellschaft nicht beteiligt.

Die Geschiftsfithrung obliegt den geschaftsfiUhrenden Kommanditistinnen. Die Geschaftsfuhrer
der geschaftsfuhrenden Kommanditistinnen, der ALIRIO Verwaltungsgesellschaft mbH, Dort-
mund, und der BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH, Dortmund, sind:

- Herr Christian Alain Mailly, Dortmund
- Herr Sebastian Wiegand, Herten

GeschaftsfUhrer der persdnlich haftenden Gesellschafterinnen, der BADILE Verwaltungsgesell-
schaft mbH, Dortmund, und der BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH, Dortmund, sind:

- Herr Christian Alain Mailly, Dortmund
- Herr Sebastian Wiegand, Herten
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Mit Bestellungsvertrag vom 22. September 2014 wurde die HANNOVER LEASING Investment
GmbH als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) der Investmentgesellschaft bestellt. Die
Stellung der HANNOVER LEASING Investment GmbH als KVG des Fonds ist zum 27.01.2022 auf die
Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dortmund, Ubertragen
worden.

Geschaftsfuhrerin der Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft ist
die Dr. Peters Asset Finance Verwaltungs-GmbH, Dortmund, als Komplementarin. Diese wiederum
wurde bzw. wird vertreten durch:

Herrn Dennis Gaidosch, Hemdingen
Frau Vanessa Meinker, Dortmund
Herrn Fabian Schultheis, Werne
Herrn Sebastian Wiegand, Herten

Die Vergutungspolitik der KVG verfolgt im Sinne des Risikomanagements das Ziel, die Ubernahme
vermeidbarer Risiken bzw. die Schaffung entsprechender Anreize zu verhindern und bezieht auch
Nachhaltigkeitsrisiken ein.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Geschaftsjahr 2025 die folgenden Vergutungen gezahlt:

FESTE VERGUTUNGEN* BETRAG IN EUR ANZAHL DER BEGUNSTIGTEN

Gezahlte Verglitungen 374166 5

Davon an Risktaker

gezahlte Vergiitungen 374166 5

* Es werden keine variablen Vergutungen gezahlt.

Im Folgenden werden die zusatzlichen Informationen nach § 300 KAGB wiedergegeben. Zu weite-
ren Ausfuhrungen im Zusammenhang mit den Informationen nach § 300 Abs. 1 KAGB verweisen
wir auf den Lagebericht.

Schwer liguidierbare Vermogensgegenstande

Bei allen Vermdgensgegenstanden des AIF mit Ausnahme der kurzfristig verfugbaren Bankgutha-
ben in H6he von 15.855 TEUR handelt es sich um schwer liquidierbare Vermdgensgegenstande.
Dies entspricht einem Anteil von schwer liquidierbaren Vermdbgensgegenstanden am Gesamtver-
mogen von 67,11 %.

Liquiditatsmanagement

Das Ligquiditatsmanagementsystem der KVG erfasst seit Auflegung des Investmentvermaogens die
Liguiditatsrisiken, Uberwacht sie und gewahrleistet, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlage der
Fondsgesellschaft mit seinen Verbindlichkeiten deckt. Seit dem 27.01.2022 wird dies durch die Dr.
Peters Asset Finance GmbH & Co. KG Kapitalverwaltungsgesellschaft ausgefuhrt.

/727




Risikomanagement

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft setzt zur Steuerung der Risiken des AlF ein den gesetzlichen
Anforderungen entsprechendes Risikomanagementsystem ein. Hierzu hat sich die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft fUr den Einsatz eines IT-gestltzten Risikomanagementsystems entschieden.
Zudem soll das Risikomanagement neben der Uberwachung und Steuerung von Risiken der Ge-
schaftsfUhrung auch beim Entscheidungsprozess dienen.

Die Geschaftsfuhrung der KVG hat es sich, der gesetzlichen Intention und der betriebswirtschaftli-
chen Notwendigkeit folgend, zur Aufgabe gemacht, ein Konzept nach dem Prinzip der Regelkreis-
systematik einzufUhren. Hierzu erfolgt turnusgeman eine gquartalsweise Prozessabfolge, die je-
doch auch bei wesentlichen Ereignissen ad-hoc angestof’en wird. Die vier Phasen der Regelkreis-
systematik bzw. der Prozessabfolge sind im Einzelnen:

1. Risikoidentifikation

2. Risikobewertung

3. Risikosteuerung

4. Risikouberwachung und -berichterstattung

Im Berichtsjahr wurden als Hauptrisiken der Gesellschaft weiterhin das Ausfallrisiko des Leasing-
nehmers (Adressausfallrisiko) sowie das Weiterverwertungsrisiko (bzw. Anschlussvermietungsri-
siko) identifiziert.

Zur Uberwachung des Ausfallrisikos des Leasingnehmers hat die KVG laufend die Leasingeingange
der Fondsgesellschaft Uberwacht. Zudem werden regelmanig die vom Leasingnehmer verédffent-
lichten Finanzdaten ausgewertet, um so eventuelle Hinweise auf Zahlungsstérungen oder sogar
Zahlungsausfalle frihzeitig erkennen zu kénnen. Die im Geschaftsjahr 2025 abgeschlossene Ver-
langerung des Leasingvertrags bis 2031 wirkt stabilisierend auf die Zahlungsstrome, ohne das be-
stehende Konzentrationsrisiko vollstandig zu beseitigen.

Hinsichtlich des Weiterverwertungsrisikos werden der Flugzeugmarkt sowie der Flugzeugtrieb-
werksmarkt beobachtet, um eventuelle Uberalterung und somit vorzeitigen Wertverlust der As-
sets erkennen zu k&nnen. Auch Hinweise und Aussagen von Airlines zu zukunftigen Marktentwick-
lungen werden analysiert, um so Ruckschlusse fur eine Anschlussvermietung ziehen zu kénnen.
Mit der im Geschaftsjahr 2025 abgeschlossenen Verlangerung des Leasingvertrags bis 2031 sowie
der vereinbarten Kaufoption auf Hbhe des erwarteten Restwertes hat sich das Weiterverwer-
tungsrisiko reduziert, bleibt jedoch aufgrund der eingeschrankten Drittverwendbarkeit des Flug-
zeugtyps A380 weiterhin unter Beobachtung.

Innerhalb des Geschaftsjahres gab es keine Uberschreitungen der anhand der Geschafts- und Risi-
kostrategie festgelegten Risikolimits. Auch in Zukunft ist aus heutiger Sicht nicht mit einem Uber-
schreiten zu rechnen. Das aktuelle Risikoprofil des Fonds deckt sich nach wie vor mit der Ge-
schafts- und Risikostrategie. Auch eine Abanderung der Geschafts- und Risikostrategie aufgrund
von deutlich geanderten Rahmenbedingungen war nicht notwendig.

Da die vordefinierten Limits zur Risikosteuerung im Berichtsjahr nicht Uberschritten wurden, wa-
ren operative Risikosteuerungsmaniinahmen nicht erforderlich. Bewertungsseitig ergaben sich je-
dochim Zuge der Aktualisierung der Gutachtenwerte Anpassungen, die zu erhdhten Abschreibun-
gen (AfA) gefuhrt haben.
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Leverage

Die Leverage-Quote des AlF ermittelt sich zum 3112.2025 im Vergleich zum Vorjahr wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024
BRUTTO-METHODE 70,24% 8580 %
COMMITMENT-METHODE 104,66% 10331%

Dortmund, den 23. Juni 2026

BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH
BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH
(als Komplementarinnen)

Sebastian Wiegand

ALIRIO Verwaltungsgesellschaft mbH
BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH
(als geschaftsfUhrende Kommanditistinnen)

Sebastian Wiegand

Chfistian Mailly

<

Chrifstian Mailly

D
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ANLAGE ZUM ANHANG

BILANZ ZUM 31.12.2025

INVESTMENTANLAGEVERMOGEN 3“5'5825 3]'15'5824
A. AKTIVA 56.638.562,69 64.774.607,15
SACHANLAGEN 37.953.500,00 53.778.500,00
BARMITTEL UND BARMITTELAQUIVALENTE 18.626.022,42 10.980.519,31
a) taglich verflugbare Bankguthaben 926.022,42 1.480.519,31
b) kurzfristige liquide Anlagen 17.700.000,00 9.500.000,00
SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 59.040,27 15.587,84
B. PASSIVA 56.638.562,69 64.774.607,15
RUCKSTELLUNGEN 76.432,49 57.260,50
VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN
a) ausanderen Lieferungen und Leistungen 37713581 479.529,10
SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN
a) gegenuber Gesellschaftern 621.087,14 198.670,73
b) andere 106.862,24 0,00
PASSIVE RECHNUNGSABGRENZUNG 134156210 134156210
EIGENKAPITAL 5411548291 62.697.584,72
Kapital der Kommanditisten
a) Kapitalanteile 222.424.090,75 215.661.093,24
Y ferNebenerang /verluste aus 192.046.500,00 176.221500,00
C) realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 23.737.89216 2325799148
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GUV FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2025 BIS 31. DEZEMBER 2025

INVESTMENTANLAGEVERMOGEN 2UC)52§ {JOSZS
1.  ERTRAGE
a) Ertrageaus Sachwerten 23.764.814,40 23.764.814,40
b) Zinsen und ahnliche Ertrage 493133,54 370.437,42
C) Sonstige betriebliche Ertrage 0,00 4.04785
Summe der Ertrage 24.257.947,94 24.139.299,67
2. AUFWENDUNGEN
a) Zinsen aus Kreditaufnahme 0,00 321.537,53
b) Verwaltungsvergltung 37415630 414.024,86
0 Verwahrstellenvergltung 39.512,05 48380,22
d) Prufungs- und Veréffentlichungskosten 2424214 30.208,04
e) Sonstige Aufwendungen 8214529 6715754
Summe der Aufwendungen 520.055,78 881.308,19
3. ORDENTLICHER NETTOERTRAG 23.737.892,16 23.257.991,48
4. fEQEIEéERTES ERGEBNIS DES GESCHAFTS- 23.737.892,16 23.257.991,48
5. ZEITWERTANDERUNG
a) Ertrage aus der Neubewertung 0,00 0,00
b) Aufwendungen aus der Neubewertung 15.825.000,00 20.067.500,00
ier“;:c‘:;sf:sig:r::a"Sie"e“ Ergebnisses -15.825.000,00 -20.067.500,00
6. ERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES 7.912.892,16 3.190.491,48
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IV. VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

rary, eiscriesici uel varsienurly uel plianZieiuriys- uliy pewel wiysineuivuer — yepiuiL
Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.
Die im Abschnitt ,,.Sonstige Informationen” unseres Vermerks genannten Bestandteile des La-
geberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur bestimmte Personengesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter
Berticksichtigung der Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen européischen Verordnungen und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025
sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember
2025 und

vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prufungsurteil zum La-
gebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” ge-
nannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemaf § 159 Satz 1 KAGB i.V.m. § 136 KAGB i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir,
dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts gefluhrt hat.
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langten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pri-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die zum Datum
des Vermerks erlangten sonstigen Informationen umfassen:

die nach § 135 Abs. 1 S. 2 Nr. 3 KAGB, § 264 Abs. 2 Satz 3 und § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB
von den gesetzlichen Vertretern nach bestem Wissen abgegebene Versicherung, dass der
Jahresabschluss und der Lagebericht ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt, sowie

die zusétzlichen Angaben der gesetzlichen Vertreter nach § 300 KAGB,

aber nicht den Jahresabschluss, die inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben und unseren
dazugehorigen Vermerk.

Unsere Prafungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prafungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen:

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Pru-
fung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdégensschadigun-
gen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Untemehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuh-
rung der Untemehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dardber hinaus sind sie daflr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen und den einschlagigen européischen Verordnungen entspricht. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen besonderen Vermerk zu erteilen, der unsere PrUfungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen
und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pru-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus
Irtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prufung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen
der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mafhahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenh&angenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétig-
keit sowie, auf der Grundlage der erangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit auf-
werfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im besonderen Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass
die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.
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kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und be-
urteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMAREN ZUWEISUNG VON
GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU EINZELNEN KAPITAL-
KONTEN

Prifungsurteil

Wir haben die ordnungsgemafe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten der Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Invest-
ment-KG zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die

Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkon-
ten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemar.
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schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prafungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgeméBe Zuweisung von Ge-
winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die in allen wesentlichen
Belangen ordnungsgemafe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die ordnungsgemé&Re Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu ermdéglichen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemaften Zuwei-
sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkon-
ten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsge-
man ist sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemanen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkon-
ten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1 KAGB i.V.m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des
International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Enga-
gements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand: Dezember
2013) durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zu-
weisungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimem resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.
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V. ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Gemanr §158 Abs. 1 KAGB i.V.m. § 135 Abs. 1Satz 2 Ziff. 3 KAGB i.V.m. § 264 Abs. 2 Satz 3,§ 289 Abs. 1
Satz 5 HGB erklaren wir folgendes:

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf: den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft ver-
mittelt und im Lagebericht fUr das Geschaftsjahr 2025 der Geschaftsverlauf einschlietilich des Ge-
schaftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Dortmund, den 23. Juni 2026

BADILE Verwaltungsgesellschaft mbH
BASILEA Verwaltungsgesellschaft mbH
(als Komplementarinnen der Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Investment-KG)

i<

Sebastian Wiegand Chrigtian Alain M3lly
ALIRIO Verwaltungsgesellschaft mbH

BEATUS Verwaltungsgesellschaft mbH

(als geschaftsfUhrende Kommanditistinnen der Flight Invest 51 GmbH & Co. geschlossene Invest-
ment-KG)

Sebastian Wiegand Christfian Alain Mail
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DR. PETERS ASSET FINANCE GMBH & CO. KG
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Stockholmer Allee 53
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Telefon: +49 231 557173-0
Telefax: +49 231557173-99

E-Mail:info@dr-peters.de
Internet: www.dr-peters.de
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